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KGHM w skrécie

* Wiodacy swiatowy producent miedzi i srebra;
ponad 50 lat doswiadczenia

e Jedno z najwiekszych co do wielkosci zasobow
ztoze miedzi na swiecie — produkcja przez
kolejne 40 lat

e Zaawansowana technologicznie dziatalnos¢
gornicza i hutnicza

* Projekty rozwojowe w Polsce, Kanadzie, Chile
i na Grenlandii

* W petni zintegrowany producent

* Przewaga konkurencyjna w sprzedazy dzieki
potozeniu w centrum Unii Europejskiej

* Jasno sprecyzowana strategia rozwoju

¢ Stabilna sytuacja finansowa — zdolnos¢ do
generowania wysokich przeptywdéw pienieznych

* Pierwsza pod wzgledem zyskow, jedna z pieciu
najwiekszych polskich firm pod wzgledem
przychodow

* Ponad 18 tysiecy pracownikéw w Polsce
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Produkcja w KGHM w kolejnych latach zalezy od pozyskania Bl Glogow Gigbold

Polkowice-Sieroszowice

nowych zt6z " Rudna
I Lubin
Szacunki produkcji z podziatem na kopalnie A co dalej?
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Zasoby miedzi w KGHM wystarczg do utrzymania KGHM potrzebuje
biezgcej produkcji przez 30-40 lat’ nowych zl6z

KGHM 1 Wedtug raportu technicznego Micon z lutego 2013 r.
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Strategie globalnych firm miedziowych

FREEPORT- McMoRAN

COPPER & GOLD Posiadanie znaczgcego potencjatu rozwojowego
- ~y poprzez realizacje projektow ztozowych i
Dziata w 5 panstwach \‘ eksploracyjnych w celu zwiekszenia produkcji
na 4 kontynentach i bazy zasobowej

.‘ ‘ bhpb| |_|_| ton Konsekwentna strategia posiadania duzych

aktywow o dtugim okresie eksploatacji, niskich

Dziata w 13 panstwach \ kosztach produkcji, zdywersyfikowanych
( na 6 kontynentach geograficznie, produktowo i rynkowo

RioTinto |
. . .. hie wybor okreslonego surowca, ale

/.Dziayfa w 28 panistwach \\ raczej jakosc kazdorazowej inwestycji
na 6 kontynentach |

KGHM

PFOLARA MIEDE B.A.




KGHM konsekwentnie realizuje strategie rozwoju

Dotaczenie do grupy
duzych globalnych producentéw miedzi
o produkcji do okoto 700 tys. ton miedzi rocznie

Poprawa Rozwdéj bazy Wsparcie
efektywnosci zasobowej regionu

7 N

5 Rozwdj umiejetnosci i sprawnosci organizacyjnej
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KGHM poszukuje nowych zt6z miedzi na wszystkich perspektywicznych
obszarach w regionie
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Obszary koncesji
wydobywczych KGHM
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Koncesje KGHM na
poszukiwanie i rozpoznawanie

2

Whioskowane obszary

=

2

R S W N CR e

KGHM

PFOLARA MIEDE B.A.




W marcu 2012 r. KGHM sfinalizowatl najwieksza polska
inwestycje zagraniczna w historii Polski
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Nowe projekty Dodatkowych
gornicze kopalni

Dodatkowe IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIf}

3
== strefy czasowe .
= - Sierra Gorda

E, ¢ Y 3 Swiatowej klasy projekt gérniczy?
Z 4 L 4

é 'KGHM .1 KGHM

—— A AKLVA
— INTERNATIONAL
"GRUPA KAPITALOWA

Quadral;TN)(

MINING LTD

N 24,1 mld PLN przychodow
K G H M ;VIszg:V? prfzkeujé’f 55% udziatéw w projekcie Sierra Gorda. “
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Dzieki akwizycji Quadra FNX, KGHM zbudowat portfel Projekty Grupy Kapitalowe] KGHM

. Projekt KGHM Polska Miedz SA

projektéw zasobowych B Projekt KGHM International Ltd.
tancuch budowy wartosci projektéw gorniczych

—

Produkcja

budowa zaktadu
gorniczego

—

ekonomiczna
projektu

Rozpoznanie

ztoza

potencjatu
zasobowego

Sierra Gorda Robinson

Kirkwood Carlota
SElE) Elelie] = Victoria Franke
tlenkowa
: Franke — blok : : Kopalnie
Falconbridge-F. Pelusa Malmbjerg Afton-Ajax Sudbury
Informacja
geologiczna Ztoze Projekt gérniczy Zaktad gorniczy Produkcja

1 Glogow Gieboki Przemystowy nie bedzie odrebnym zaktadem gorniczym, wykorzystana zostanie infrastruktura kopalh Rudna
i Polkowice-Sieroszowice
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KGHM stat sie globalnym grézem na rynku metali niezelaznych

0 Grenlandia o ety
Kanada, Ontario ~ | ® Malmbjerg (Mo)

$§ Kopalnie
® McCreedy (Cu, Ni, TPM") dgiHuty

R Morrison (Cu, Ni, TPM)

® Victoria (Cu, Ni, TPM)

Niemcy
® \Weisswasser

Kanada, Kolumbia Brytyjs
® Afton-Ajax (Cu, Au)
7

Polska
42 Polkowice-Sieroszowice (Cu, Ag)
42 Lubin (Cu, Ag)

#2 Rudna (Cu, Ag)

&t Gtogow | i Gtogéw |l

& Legnica

® Projekty eksploracyjne (Cu, Ag)

USA
#R Robinson (Cu, Au, Mo)
%2 Carlota (Cu)

Chlle
82 Franke (Cu)
® Sierra Gorda (Cu, Mo, Au)

TPM — metale szlachetne
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KGHM posiada w swoim portfolio najistotniejsze metale

MIEDZ SREBRO ZLOTO
REN ¢ NIKIEL PLATYNA
PALLAD MOLIBDEN OLOW

KGHM —
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Transakcja pozwolita utrzyma¢ KGHM silng pozycje na rynku metali
niezelaznych i zwiekszy¢ znaczgco baze zasobowa

Zasoby geologiczne Produkcja gornicza miedzi

Miliony ton Cu W tysigcach ton, 2013
Codelco Codelco
Southern Copper Freeport
Freeport Glencore Xstrata

O «chm BHP Billiton
BHP Billiton

Grupo Mexico
Anglo American

Rio Tinto
6 KGHM w Polsce

Anglo American

Xstrata
© «cHm
Rio Tinto
Antofagasta
RAO Norilsk
Norilsk Nickel
Antofagasta

*CRU International, Copper Market Outlook 2014
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W obliczu wzrostu cen surowcow i spadku ich dostepnosci, zapewnienie ich
bezpiecznych dostaw staje sie celem strategicznym panstw rozwinietych
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Rosngce koszty produkcji Spotki

v C1 to gotéwkowy koszt produkcji koncentratu miedzi, wykorzystywany m.in. do
analizy pozycji konkurencyjnej Spoétki w branzy, wyrazony w USD/Ib

Poréwnanie poziomow kosztu
C1

v" W 2013 roku podatek od
kopalin stanowit 36% kosztu
C1 dla KGHM

v" Podatek od kopalin
w obecnej formie prowadzi
do wzrostu sredniego kosztu
C1 w latach 2014-2020
0 36,6% (0 0,60 USD/Ib)
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/ +160%
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Koszt C1 - scenariusz bazowy Koszt C1 - bez podatku od kopalin



Systemy opodatkowania miedzi i srebra na swiecie

Mozliwos$¢ odliczenia
oplaty typu royalty od

podstawy
opodatkowania CIT

Mozliwos¢
preferencyjnego
rozliczenia
wydatkoéw z fazy

Mozliwos¢ odliczenia
niektoérych kategorii
kosztow dla celow
obliczenia podatku od

Mozliwos¢ rozliczania straty
podatkowej
w kolejnych latach

Polska NIE
Argentyna TAK
Australia TAK
Chile TAK
Chiny TAK
Kanada TAK
Kazachstan TAK
Peru TAK
Rosja TAK
RPA TAK
USA TAK

KGHM
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poszukiwan

NIE

TAK (CIT)

NIE

TAK (CIT / podatek od
kopalin)

NIE

TAK (CIT / podatek od
kopalin)

NIE
TAK (podatek od
kopalin)

TAK (podatek od
kopalin)

NIE

TAK (CIT)

kopalin
NIE 5 lat
TAK 5 lat
TAK bez ograniczen
bez ograniczen (w tym rozliczanie strat
TAK
wstecz)
NIE 5 lat
20 lat (operacyjna)
TAK bez ograniczen (kapitatowa) /
mozliwo$¢ rozliczenia 3 lata wstecz
NIE 10 lat
TAK bez ogranipzeh (pod pewnymi
warunkami)
NIE 10 lat
TAK bez ograniczen
20 lat (operacyjna),5 lat (kapitatowa), 2
TAK lata wstecz (operacyjna), 3 lata wstecz

(kapitatowa)



Zmodyfikowana efektywna stawka podatkowa KGHM w innych
jurysdykcjach podatkowych

Zmodyfikowana efektywna stawka podatkowa [%]
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i Podatki oparte na dochodzie (CIT, podatek od kopalin) mmmmmm Podatki oparte na wartosci wydobycia

mmmmm Podatki od nieruchomosci i inne podatki lokalne «= <= Srednia stawka dla jurysdykcji zagranicznych

KGHM I

POLSKA MIEDZ S.A.



Otwarcie kopalni Sierra Gorda im. I. Domeyki w Chile

SIERRA GORDA MINE
PERATED BY KGHMI

ALF OF THE KGHMI - SUMITOMO JOINT VENTURE

< SUMITOMG METAL MINIG €O, LTD.
s wid 4 < Sumitome Corporation
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Sierra Gorda — swiatowej klasy projekt goérniczy

Zasoby przekraczajgce 2 miliardy ton rudy

4 najwiekszy projekt gérniczy na swiecie '

SIERRA GORDA PROJECT
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Docelowo, kazdego dnia przerabianych bedzie
190 tysiecy ton rudy.

i
Srednia roczna produkcja

Miedzi: 210 tysiecy ton

Ziota: 60 tysiecy uncji

Molibdenu: 25 milionow lbs

1CRU International, Copper Market Outlook 2014
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Sierra Gorda odznacza sie niskimi kosztami produkciji

Krzywa kosztowa produkcji Cuw 2015

USDc/funt
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IV kwartyl

Produkcja

Ptatny metal (w min Ibs)

Przez pierwsze pie¢ lat, szacowany gotéwkowy koszt produkciji
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C1 kopalni Sierra Gorda bedzie wynosi¢ 1,13 USD/funt.




KGHM jest jedyng polska firmg o tak wysokiej pozycji w swojej branzy, dzieki
czemu mogt podjac strategiczne wyzwanie wychodzac na swiat

KGH M Firmy goérnicze powinny
poszerzac baze

POLSKA MIEDZ $.A. ' .

zasobowa zapewniajac

bezpieczenstwo
surowcowe i mozliwosci
wzrostu
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