Barttomiej Nita

Analiza finansowa w ocenie kondycji spotki i w zarzagdzaniu

(potaczone z warsztatami w MS Excel)

Adresaci szkolenia:

Szkolenie skierowane jest do wszystkich oséb zainteresowanych sprawozdawczoscia i

analizg finansowga. W szczegdlnosci jest adresowane do oséb, ktore potrzebujg w swojej pra-

cy wiedzy na temat analizy finansowe;.

Cele szkolenia:

prezentacja struktury podstawowych elementéw sprawozdania finansowego,
wyjasnienie wptywu operacji zachodzacych w przedsiebiorstwie na prezentowane w
sprawozdaniu wielkosci,

wyksztatcenie umiejetnosci analizy réznych pozycji bilansu, rachunku zyskéw i strat
oraz rachunku przeptywdw pienieznych,

ukazanie zasad konstrukcji wskaznikéw finansowych oraz ich interpretacji w celu
oceny sytuacji finansowej firmy,

ukazanie zasad badania ptynnosci finansowej firmy,

przedstawienie miernikdw oceny efektywnosci inwestycji

nabycie umiejetnosci stosowania metod analizy finansowej w praktyce

Program szkolenia:

1.

Zakres sprawozdawczosci finansowe;j

Sprawozdanie finansowe i jego struktura:

* rodzaje i typy sprawozdan sporzadzanych w rdznych przedsiebiorstwach (spra-
wozdania finansowe, deklaracje podatkowe, sprawozdania zarzadcze, raport
roczny)

e jaka jest tres¢ znaczeniowa poszczegolnych elementéw sprawozdania finansowe-
go

* jak sg ze sobg powigzane elementy sprawozdania finansowego

e w jakim zakresie istnieje obowigzek sporzgdzania sprawozdania finansowego,

* jakie sg zasady sporzadzania sprawozdania finansowego

* od czego zalezg typy sprawozdan sporzgdzanych przez przedsiebiorstwo — jakich

informacji mozna wymagac od réznych firm?



zakres informacyjny poszczegdlnych sprawozdan — jaka jest ich przydatnos¢ do

oceny biezacej i przysztej kondycji finansowej firmy?

Bilans jako podstawowe Zrodto informacji o majatku firmy i sposobach jego finanso-

wania:

zasady konstrukgji bilansu,

omowienie i wycena poszczegdlnych sktadnikéw bilansowych,

zasada réwnowagi bilansowej,

wptyw operacji gospodarczych na pozycje bilansowe.

analityczne czytanie i interpretowanie bilansu

wycena bilansowa a polityka rachunkowosci — wptyw regulacji prawnych i polityki
rachunkowosci na poréwnywalnos¢ sprawozdan finansowych oraz na ocene kon-

dycji finansowej przedsiebiorstwa

Rachunek zyskéw i strat jako zrodto informacji o wynikach firmy:

zasady konstrukcji rachunku zyskdw i strat,

omowienie poszczegdlnych czesci rachunku zyskow i strat,

sporzgdzanie rachunku zyskéw i strat w wariancie poréwnawczym i kalkulacyj-
nym.

analityczna ocena wyniku finansowego przedsiebiorstwa

czy dodatni wynik finansowy (zysk) zawsze stanowi pozytywny objaw i czy ren-
towne (zyskowne) przedsiebiorstwo moze upasc?

co oznaczajg wielkosci EBIT, EBITDA, EBT stosowane w kontekscie rachunku wyni-
kow

problemy interpretacji rachunku zyskow i strat

Rachunek przeptywdw pienieznych (cash flow) i jego znaczenie:

zasady konstrukcji rachunku przeptywdw pienieznych,

wyjasnienie istoty segmentdw dziatalnosci w rachunku przeptywdw pienieznych,
sporzadzanie rachunku cash flow metoda posrednig i bezposrednia.

jaki jest zwigzek zysku firmy z przeptywami pienieznymi i gotowkga?

jak interpretowac zmiany przeptywow pienieznych w danym okresie?

Zrédta generowania dodatniego salda przeptywéw pienieznych (Cash flow)
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e Ocena o$miu mozliwych wariantéw w dynamicznej ocenie sytuacji finansowej
formy

Pozostate elementy sprawozdania finansowego:

e tre$¢informacji dodatkowej,

* zasady stosowane przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego
e przydatnos¢ dodatkowych wyjasnien do bilansu i rachunku zyskow i strat
e jstotai konstrukcja zestawienia zmian w kapitale wtasnym.

. Wstepna ocena sprawozdan finansowych finansowej

Analizy struktury, czyli analiza pionowa:

e Dbilansu,

e rachunku zyskow i strat, w szczegdlnosci analiza kosztow i przychodow przedsie-
biorstwa,

* rachunku przeptywow pienieznych.

Analiza dynamiki, czyli analiza pozioma i przydatnos¢ decyzyjna analiz w czasie

Analiza w przestrzeni, czyli poréwnania sektorowe i branzowe

Powigzania miedzy sprawozdaniami w analizie dynamiki

Przygotowanie wstepnej oceny kondycji finansowej przedsiebiorstwa

lll. Analiza wskaZnikowa sprawozdania finansowego:

1.

Analiza rentownosci — jak zbadac¢ zyskownosé/deficytowosc firmy:

e analiza rentownosci sprzedazy (ROS)

e analiza rentownosci aktywow (ROA)

e analiza rentownosci kapitatu (ROE)

e $redni wazony koszt kapitatu (WACC) w ocenie rentowosci firmy

Analiza ptynnosci:

e pojecieiistota ptynnosci przedsiebiorstwa,

* analiza ptynnosci w ujeciu statycznym na podstawie bilansu,

* analiza ptynnosci w ujeciu dynamicznym na podstawie rachunku przeptywoéw pie-
nieznych.

Analiza efektywnosci gospodarowania majgtkiem w firmie — jak oceni¢ gospodaro-

wanie naleznos$ciami, zapasami oraz zobowigzaniami krétkoterminowymi

* wskazniki obrotowosci i aktywnosci,



* cykl konwers;ji Srodkoéw pienieznych,
4. Analiza zadtuzenia i finansowania — jak zbada¢ strukture i zastosowanie kapitatéw za-
angazowanych w dziatalnos¢ firmy:
¢ wskazniki zadtuzenia,
* badanie samofinansowania i przektfadni kapitatowej
e ocena wyptacalnosci i ryzyka finansowego przedsiebiorstwa
5. Wskazniki rynkowe w ocenie kondycji spotki
e Wskaznik zysku przypadajgcego na jedng akcje (EPS)
e Wskaznik cena/zysk (P/E)

* Wskazniki wyptaty dywidendy

lll. Pogtebiona ocena i sterowanie ptynnoscig finansowg w praktyce

Pojecie i istota ptynnosci finansowej (trzy aspekty ptynnosci finansowej, nadwyzka ptyn-
nosci i niedobdr ptynnosci, ptynnos¢ a upadtosé)

Ptynnos¢ a wyptacalnos¢ przedsiebiorstwa

Czy przedsiebiorstwo o odpowiednich poziomach wskaznikow ptynnosci moze stac sie
niewyptacalne i upasc?

Pomiar ptynnosci finansowe] (wskazniki ptynnosci, wydajnosci pienieznej i struktury
przeptywdw pienieznych)

Kapitat obrotowy netto i strategie zarzagdzania kapitatem obrotowym netto — jak szaco-
wac i sterowac zapotrzebowaniem na kapitat obrotowy netto?

Cykl konwersji srodkow pienieznych (rotacja, naleznosci, zobowigzan, zapasow)

IV. Wykorzystanie informacji finansowych w zarzagdzaniu rentownoscig spotki

1. Ocena rachunku wynikéw — jaki jest wptyw stosowanego systemu rachunku kosztéw
na wynik finansowy i rentownos¢ firmy, jak mozna sterowac¢ wynikiem finansowym?
Wieloblokowy i wielostopniowy rachunek kosztéw zmiennych — jak sporzadzi¢ rachunek
wynikéw wybranych czesci organizacyjnych przedsiebiorstwa oraz dla poszczegdlnych

produktow?

Pogtebione analizy rentowosci — ile nalezy sprzedawac, aby wyjs¢ na swoje; ile sprzeda-
wac, aby osiggnac zaktadany poziom zysku?

Badanie margineséw bezpieczenistwa — o ile mozna zmniejszy¢ sprzedaz, aby nie zban-
krutowac?

Wrazliwos¢ rentownosci — jak decyzje podejmowane w innych dziatach (np. marketing)
wptywajg na rentownosé



V. Zaawansowane problemy analizy finansowej

1. Wykorzystanie dzwigni operacyjnej (DOL) i dzwigni finansowej (DFL) w analizie finan-
sowej i zarzgdzaniu — jak fluktuacje popytu wptywajg na zysk i jak zmiany zysku oddzia-
tujg na rentownos¢ kapitatu wtasnego?

Ekonomiczna wartos¢ dodana EVA (economic value added) w analizie kondycji firmy
Rynkowa wartos$¢ dodana MVA (market value added) i jej zwigzek z EVA

Syntetyczne metody oceny sytuacji finansowej przedsiebiorstwa

Piramida Du Ponta,
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Dyskryminacyjne modele przewidywania bankructwa przedsiebiorstwa (model Altma-
na, Model Hotdy oraz Model Gajdki i Stosa),

METODYKA ZAJEC

Zajecia sg prowadzone interaktywnie z wykorzystaniem technik audiowizualnych. W toku
szkolenia prezentowane s3 liczne studia przypadkéw, stuchacze sg ponadto angazowani do
nabywania umiejetnosci poprzez wykonywanie ¢éwiczen i analize przyktadéw.

Warsztaty w MS Excel, ktére bardzo praktycznie pokazujg mozliwosci oceny i poprawy wyni-
kow finansowych firmy



O trenerze:

Barttomiej Nita jest doktorem habilitowanym nauk ekonomicznych i profesorem nad-
zwyczajnym w Instytucie Rachunkowosci na Wydziale Zarzadzania, Informatyki i Finansow
Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu. Studiowat rowniez finanse i rachunkowos¢
na University of Limerick w Irlandii.

Wspdtpracuje z firmg konsultingowg, gdzie zajmuje sie doradztwem gospodarczym dla
roznych przedsiebiorstw i instytucji. Jest autorem wielu ekspertyz i opracowan gospodar-
czych oraz programoéw restrukturyzacji przedsiebiorstw i instytucji a takze wycen spotek na
potrzeby przeksztatcen wtasnosciowych oraz Sgdu Gospodarczego. W praktyce projektuje
systemy controllingu, rachunkowosci i zarzgdzania finansami.

Jest ponadto wybitnym trenerem biznesu, ktdry z pasjg i zaangazowaniem przedstawia
ztozone problemy w jasny i zrozumiaty sposéb. W celu podnoszenia swoich kompetencji
szkoleniowych ukonczyt Szkote Trenerdéw oraz Szkote Tutoréw-Mistrzéw. Prowadzit szko-
lenia otwarte i zamkniete dla kilkunastu polskich i zagranicznych podmiotéw gospodar-
czych, m.in. Telekomunikacja Polska, Metsa Tissue, Axel Springer, Latex, POCH Polskie Od-
czynniki Chemiczne, Martifer, GDDKiA, KGHM Polska Miedz S.A. Przeprowadzit ok. 100
szkolen otwartych w jezyku polskim i angielskim na poziomie poczgtkujgcym i zaawanso-
wanym. Wyktada na studiach MBA we Wroctawiu i w Warszawie (m.in. w Szkole Biznesu
prowadzonej przez prof. W. Ortowskiego, bytego doradcy Prezydenta RP) oraz goscinnie
na uczelniach za granica.

Opublikowat ponad 100 pozycji naukowych z zakresu, w ktorym prowadzi dziatalnosc
doradczg i szkoleniowg, w tym m.in. nastepujgce ksigzki:

e Rachunkowos$¢ w zarzadzaniu strategicznym przedsiebiorstwem, (Wolters Kluwer,
Krakow 2008),

* Metody wyceny i ksztattowania wartosci przedsiebiorstwa (PWE, Warszawa 2007),

* Cost and Management Accounting. Tutorial Exercises with Examples (WAE, Wroctaw
2006),

* Rola rachunkowosci zarzadczej we wspomaganiu zarzgdzania dokonaniami przedsie-
biorstwa (WAE, Wroctaw 2009),

* Budzetowanie w przedsiebiorstwie. Organizacja, procedury, zastosowanie (Wolters
Kluwer Polska, Krakow 2010).

e Sprawozdawczo$¢ zarzadcza. Analizy i raporty wewnetrzne w controllingu (PWN,
Warszawa 2014)



