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ZAPROSZENIE DO ZGLASZANIA UWAG

DOTYCZACYCH OCENY SKUTKOW

Niniejszy dokument ma na celu poinformowanie spoteczenstwa i zainteresowanych stron o pracach Komisji, aby podmioty te
mogty przekazac informacje zwrotne na temat planowanej inicjatywy i skutecznie uczestniczy¢ w dziataniach konsultacyjnych.

Zwracamy sie do tych grup o przedstawienie opinii na temat przyjetego przez Komisje podejscia do wskazanego problemu
i mozliwych rozwigzan oraz o przekazanie wszelkich istotnych informacji, jakie mogg posiada¢, w tym na temat mozliwych
skutkow poszczegdlnych wariantow.

TYTUL INICJATYWY Ratingi z zakresu ochrony Srodowiska, polityki spotecznej i tadu
korporacyjnego oraz uwzglednianie w ratingach kredytowych zagrozen dla
zrownowazonego rozwoju

ODPOWIEDZIALNA DYREKCJA | Dyrekcja Generalna ds. Stabilnosci Finansowej, Ustug Finansowych i Unii
GENERALNA | DZIAL Rynkéw Kapitatowych — Dziat Sprawozdawczosci Przedsiebiorstw, Audytu
i Agencji Ratingowych — Dziat C1

PRAWDOPODOBNY RODZAJ | Dziatania o charakterze ustawodawczym Ilub nieustawodawczym oparte na
INICJATYWY wynikach oceny skutkéw dotyczace;j zwiekszenia wiarygodnosci
i poréwnywalnosci ratingdw z zakresu ochrony Srodowiska, polityki spotecznej
i tadu korporacyjnego (ratingéw ESG)

Ewentualny ukierunkowany przeglad ram prawnych dotyczacych agencji
ratingowych lub $rodkéw o charakterze nieustawodawczym stuzgcy zwiekszeniu
przejrzystosci w odniesieniu do czynnikdw z zakresu ochrony srodowiska, polityki
spotecznej i fadu korporacyjnego w ratingach kredytowych.

ORIENTACYJNY Ocena skutkéw: 2022 r., ewentualna inicjatywa o charakterze ustawodawczym lub
HARMONOGRAM nieustawodawczym: do pierwszego kwartatu 2023 r.

DODATKOWE INFORMACJE

Niniejszy dokument jest przeznaczony wytacznie do celow informacyjnych. Nie przesadza on o ostatecznej decyzji
Komisji w kwestii realizacji niniejszej inicjatywy ani jej ostatecznej tresci. Wszystkie elementy inicjatywy opisane
w niniejszym dokumencie, w tym jej harmonogram, moga zosta¢ zmienione.

A. Kontekst polityczny, ewaluacja, opis problemu i analiza zgodnosci z zasadg pomocniczosci

Kontekst polityczny

W strateqii finansowania transformacji w strone gospodarki zréwnowazonej, opublikowanej w lipcu 2021 r.,
ogtoszono konieczno$¢ przeprowadzenia oceny zakresu dalszych inicjatyw politycznych w dziedzinie ratingow
dotyczgcych zrownowazonego rozwoju iratingdw kredytowych. Niniejsza inicjatywa sktada sie z dwdch
odrebnych czesci poswieconych: 1) dziatalnosci podmiotéw nadajgcych ratingi z zakresu ochrony srodowiska,
polityki spotecznej i tadu korporacyjnego; 2) sposobom uwzgledniania przez agencje ratingowe ryzyka z zakresu
ochrony s$rodowiska, polityki spotecznej itadu korporacyjnego w dokonywanej przez nie ocenie zdolnosci
kredytowej. Oczekuje sie, ze dziatania te przyczynig sie do osiaggniecia celow Europejskiego Zielonego tadu
dzieki poprawie jakosci informacji, na ktérych podstawie inwestorzy, przedsiebiorstwa iinne zainteresowane
strony podejmujg decyzje majagce wptyw na transformacje w strone gospodarki zrbwnowazonej.

Wazne jest odroznienie ratingdw z zakresu ochrony Srodowiska, polityki spotecznej itadu korporacyjnego od
ratingdbw kredytowych. Zaréwno ratingi kredytowe, jak iratingi ESG sg opiniami wydawanymi przez
wyspecjalizowane podmioty i wykorzystywanymi przez instytucje finansowe i inwestoréw profesjonalnych. Termin
Jratingi z zakresu ochrony $rodowiska, polityki spotecznej itadu korporacyjnego” odnosi sie¢ do szerokiej
i niejednorodnej grupy ratingéw. Chociaz nie istnieje jedna definicja takich ratingéw, mozna stwierdzi¢, ze ogdlnie
rzecz biorgc ratingi ESG majg na celu ocene oddziatywania czynnikbw zwigzanych z ochrong srodowiska,
politykg spoteczng i tadem korporacyjnym na przedsiebiorstwo lub wptyw przedsigbiorstwa na swiat zewnetrzny.
Ratingi kredytowe sg natomiast precyzyjnie zdefiniowane, ich celem jest ocena zdolnosci kredytowej
przedsiebiorstw lub instrumentéw finansowych imajg one posta¢ opinii na temat jednego rodzaju ryzyka
finansowego, a mianowicie ryzyka niewykonania zobowigzania przez przedsiebiorstwo.

1- Ratingi z zakresu ochrony srodowiska, polityki spotecznej i tadu korporacyjnego

Inwestorzy w coraz wiekszym stopniu wykorzystujg ratingi ESG w ramach swojej strategii zrownowazonego
inwestowania, aby uwzgledni¢ ryzyko i mozliwosci zwigzane z kwestiami z zakresu ochrony srodowiska, polityki



https://ec.europa.eu/info/publications/210706-sustainable-finance-strategy_en
https://ec.europa.eu/info/strategy/priorities-2019-2024/european-green-deal_pl

spotecznej itadu korporacyjnego. Ratingi ESG majg zatem coraz wiekszy wptyw na funkcjonowanie rynkéw
kapitatowych oraz na zaufanie inwestoréow do produktéw finansowych. Obecnie podmioty nadajgce ratingi ESG
nie sg jednak objete zadnym systemem zezwolen ani nadzorem na szczeblu unijnym ani krajowym. Ze wzgledu
na znaczenie irozwdj tego rynku Komisja przeprowadzita badanie (,badanie”) w celu przeanalizowania
potencjalnych problemoéw zwigzanych z jego funkcjonowaniem. Badanie dotyczgce ratingéw, danych i badan na
temat zréwnowazonego rozwoju’ opublikowano w styczniu 2021 r.; okres$lono w jego ramach szereg problemodw.
Niniejsza inicjatywa ma réwniez istotny wymiar globalny, poniewaz duze podmioty nadajgce ratingi ESG majgce
siedzibe poza UE sSwiadczg obecnie ustugi na rzecz inwestoréw majgcych siedzibe w UE. Rola i dziatalnos¢
podmiotéw nadajgcych ratingi ESG jest réwniez kwestig o globalnym znaczeniu, a Miedzynarodowa Organizacja
Komisji Papieréw Wartosciowych (IOSCO) opublikowata w listopadzie 2021 r. zbior zalecen wzywajgcych do
ustanowienia nadzoru nad dostawcami takich ratingéw?. Uczestnicy rynku stwierdzili, ze lepsze zrozumienie
elementéw ocenianych w ramach ratingéw ESG i poprawa wiarygodnosci tych ratingdw zwiekszytyby zaufanie do
tego szybko rozwijajgcego sie rynku ijego wiarygodnosé, atym samym utatwitoby postepy w realizacji celdw
Zielonego tadu.

2- Ratingi kredytowe

Ratingi kredytowe to opinie na temat czynnikéw, ktére mogg mie¢ wptyw na zdolno$¢ kredytowg, w tym
w stosownych przypadkach czynnikéw dotyczgcych zréwnowazonego rozwoju. Zmiany ratingdw kredytowych lub
perspektyw ratingowych mogg mie¢ istotny wptyw na rynki finansowe, stabilno$¢ finansowg i szerzej rozumiang
gospodarke. Ratingi kredytowe majg istotne znaczenie przy obliczaniu wymogéw ostroznosciowych zgodnie
Z unijnym rozporzgdzeniem w sprawie wymogow kapitatowych i ramami Wyptacalnos¢ 1l i sg wykorzystywane
przez Europejski Bank Centralny w operacjach otwartego rynku. Aby zapewni¢ ochrone inwestoréw i rynkéw
finansowych w ramach prawnych UE uregulowano dziatalnos¢ agenciji ratingowych w drodze natozenia wymogow
dotyczacych przejrzystosci, niezaleznosci i rzetelnosci procesu nadawania ratingu kredytowego. Europejski Urzgd
Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych (ESMA) rejestruje i nadzoruje wszystkie agencje ratingowe dziatajgce w
UE.

Problem, ktéry ma rozwigzaé niniejsza inicjatywa

1- Ratingi z zakresu ochrony srodowiska, polityki spotecznej i fadu korporacyjnego

W badaniu wskazano szereg probleméw dotyczacych funkcjonowania rynku ratingdw ESG, w szczegdlnosci
w odniesieniu do przejrzystosci w zakresie pozyskiwania danych i metod wykorzystania danych, poniewaz tylko
kilka firm ujawnia wskazniki lezgce u podstaw ratingéw lub wage przypisang tym wskaznikom w uzyskanym
ratingu. W badaniu zwrdécono réwniez uwage na problemy zwigzane zterminowoscig, doktadnoscig
i wiarygodnoscig ratingdbw ESG. Inna wskazana kwestia dotyczyta stronniczosci iodmiennych ratingdw
w zaleznosci od wielkosci i lokalizacji przedsiebiorstw. Ponadto w badaniu podkreslono potencjalne konflikty
intereséw, w tym sytuacje, w ktérych dostawcy oferujg szereg réznych ustug, takich jak ocena przedsiebiorstw,
a zarazem Swiadczg ptatne ustugi doradcze lub naktadajg na przedsiebiorstwa optaty za mozliwosé zapoznania
sie z dotyczgcymi ich sprawozdaniami. Uczestnicy rynku potwierdzili istnienie niedociggnie¢ wskazanych
w badaniu.

2- Ratingi kredytowe

W rozporzadzeniu w sprawie agencji ratingowych® natozono na agencje ratingowe wymoég, aby w swojej
niezaleznej ocenie uwzgledniaty wszystkie czynniki istotne dla oceny zdolnosci kredytowej, w tym ryzyko dla
zrownowazonego rozwoju. W 2019 r. ESMA stwierdzit, Zze chociaz agencje ratingowe biorg pod uwage czynniki
z zakresu ochrony srodowiska, polityki spotecznej i fadu korporacyjnego w swoich ratingach kredytowych, czynniki
te sg uwzgledniane przez r6zne agencje ratingowe i w zaleznosci od klasy aktywéw w réznym stopniu, zgodnie ze
znaczeniem przypisanym danemu czynnikowi w metodyce kazdej agenciji ratingowej. ESMA stwierdzit réwniez, ze

! https://op.europa.eu/en/publication-detail/-/publication/d7d85036-509¢c-11eb-b59f-01aa75ed71al

2 Sprawozdanie koncowe: ratingi z zakresu ochrony $rodowiska, polityki spolecznej i tadu korporacyjnego
(ratingi ESG) oraz dostawcy produktow opartych na danych, dostgpne pod adresem:
https://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOPD690.pdf

3 Rozporzadzenie (UE) nr 1060/2009; Dz.U. L 302 z 17.11.2009, s. 1.



https://op.europa.eu/en/publication-detail/-/publication/d7d85036-509c-11eb-b59f-01aa75ed71a1/language-en/format-PDF/source-183474104.
https://op.europa.eu/en/publication-detail/-/publication/d7d85036-509c-11eb-b59f-01aa75ed71a1/language-en/format-PDF/source-183474104.

agencje ratingowe nie zapewniajg wystarczajgcej przejrzystosci w kwestii zmian ratingdw kredytowych
wynikajgcych z czynnikdw z zakresu ochrony srodowiska, polityki spotecznej itadu korporacyjnego. W zwigzku
z tym ESMA przyjat wytyczne dotyczace zalecanego sposobu informowania przez agencje ratingowe inwestorow
o ratingach kredytowych, na ktére miaty wptyw ryzyka z zakresu ochrony srodowiska, polityki spotecznej itadu
korporacyjnego, oraz przedstawiania wyjasnieh dotyczgcych znaczgcych rodzajéw ryzyka. Niedawna ocena
dotyczgca stosowania tych wytycznych wykazata pewng poprawe, ale ujawnita tez, ze usprawnienia nie sg
jednolite we wszystkich agencjach ratingowych, ardznica miedzy agencjami o najlepszych i najgorszych
wynikach wzrosta. Chociaz niektére agencje ratingowe ogtosity plany poprawy przejrzystosci, nadal istnieje
prawdopodobienstwo, ze problem sie utrzyma. ESMA pracuje obecnie nad przeglagdem tematycznym, ktory
powinien dostarczy¢ dalszych informacji na temat uwzgledniania czynnikéw ESG w metodykach agenc;ji
ratingowych.

Podstawa dziatan UE (podstawa prawna i analiza zgodnosci z zasadg pomocniczosci)

Podstawa prawna

W Traktacie o funkcjonowaniu Unii Europejskiej (TFUE) przyznano Unii Europejskiej kompetencje do
przyjmowania odpowiednich przepiséw, ktérych celem jest ustanowienie i funkcjonowanie rynku wewnetrznego
(art. 114 TFUE). W zaleznosci od wynikéw oceny skutkéw, w ktérej okreslony zostanie rodzaj, szczegotowy
zakres, cele itres¢ kazdej inicjatywy, odpowiednig podstawg prawng moégtby byé art. 50 ust. 2 lit. g) dotyczacy
koordynacji wymogow panstw cztonkowskich natozonych na spétki w UE w celu zapewnienia rownowaznosci tych
wymogow w catej Unii lub art. 53 ust. 1 TFUE dotyczgcy podejmowania i wykonywania dziatalnosci prowadzone;j
na wiasny rachunek.

Praktyczna potrzeba dziatan UE

1- Ratingi z zakresu ochrony srodowiska, polityki spotecznej i fadu korporacyjnego

Cel ninigjszej inicjatywy (tj. zwiekszenie wiarygodnosci i poréwnywalnosci ratingdbw ESG) nie moze zostac
w wystarczajgcym stopniu osiggniety przez panstwa cztonkowskie dziatajgce w sposob niezalezny, a dziatania na
poziomie UE sg niezbedne do zapewnienia wlasciwego funkcjonowania unijnych rynkéw kapitatowych. Chociaz
panstwa czionkowskie mogtyby indywidualnie podjg¢ dziatania majgce na celu zwiekszenie wiarygodnosci
i poréwnywalnosci ratingbw ESG, takie dziatania mogg sie znacznie rézni¢ w poszczegolnych panstwach
cztonkowskich, co moze prowadzi¢ do réznic w poziomie przejrzystosci, do barier dla uczestnikow rynku
i trudnosci dla podmiotéw prowadzgcych dziatalnos¢ transgraniczng, atakze ogranicza¢ poréwnywalnosé
ratingébw. Skutkowatoby to rdéwniez nierbwnym poziomem ochrony inwestoréw. Wobec braku przepiséw
dotyczacych dziatalnosci podmiotéw nadajgcych ratingi ESG obecna sytuacja iproblemy zwigzane
z przejrzystoscig bedg sie utrzymywac, a nawet pogarszac.

2- Ratingi kredytowe

Agencje ratingowe sg regulowane inadzorowane na szczeblu UE. Wszelkie zmiany wramach prawnych
majgcych zastosowanie do agenciji ratingowych muszg by¢ zatem dokonane na szczeblu UE.

W zwigzku z powyzszym uznaje sie, ze niniejsza inicjatywa jest zgodna z zasadg pomocniczosci okreslong
w art. 5 Traktatu o Unii Europejskiej (TUE). Zgodnie z zasadg proporcjonalnosci niniejsza inicjatywa nie wykroczy
poza to, co jest niezbedne do osiggniecia jej celu. W szczegdlnosci, aby zminimalizowa¢ obcigzenia dla
przedsigbiorstw iorganéw nadzoru, inicjatywa opierataby sie wjak najwiekszym stopniu na istniejacych
praktykach.

B. Gléwne cele i warianty strategiczne

Gléwnym celem niniejszej inicjatywy jest zwiekszenie wiarygodnosci i porownywalnosci ratingow z zakresu
ochrony srodowiska, polityki spotecznej itadu korporacyjnego oraz zapewnienie uwzglednienia
w ratingach kredytowych odpowiedniego ryzyka ztego zakresu. Cele szczegdlowe inicjatywy sag
nastepujgce:

W odniesieniu do ratingéw ESG:




zdefiniowanie ratingdw ESG,

zwiekszenie przejrzystosci dziatalnosci i metod stosowanych przez podmioty nadajgce ratingi ESG,
poprawa porownywalnosci ratingéw ESG,

zapobieganie potencjalnym konfliktom intereséw podmiotéw nadajgcych ratingi ESG,

ograniczenie ryzyka zwigzanego z pseudoekologicznym i pseudospotecznym marketingiem,
wprowadzenie proporcjonalnego nadzoru nad dziatalnoscig podmiotéw nadajgcych ratingi ESG.

W odniesieniu do ratingéw kredytowych:

o zwiekszenie przejrzystodci w zakresie wptywu ryzyk z zakresu ochrony Srodowiska, polityki spotecznej
i tadu korporacyjnego na poszczegélne ratingi kredytowe,

o zwiekszenie przejrzystosci w odniesieniu do sposobow uwzgledniania w metodach agencji ratingowych
ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju,

e zapewnienie, aby w metodach agencji ratingowych odpowiednio uwzgledniano wszelkie istotne ryzyko dla
zréwnowazonego rozwoju.

W zaleznoséci od wynikéw oceny skutkéw Komisja mogtaby rozwazyé nastepujgce warianty strategiczne stuzace
osiggnieciu powyzszych celéw.

W odniesieniu do ratingéw ESG Komisja rozwazy wykorzystanie niewigzgcych wytycznych lub innych Srodkéw
prawa migkkiego, atakze potrzebe zaproponowania nowych przepiséw dotyczacych dziatalnosci podmiotéw
nadajacych ratingi ESG. Takie przepisy mogtyby na przykitad okresla¢ zasady dotyczgce (i) udzielania zezwolen
podmiotom nadajgcym ratingi ESG, (ii) ich dziatalnosci i przejrzystosci stosowanych przez nie metod, (iii)
konfliktow intereséw i oddzielenia funkcji (np. ratingdw ESG od innych dziatan doradczych), (iv) systemu sankgc;ji
oraz (v) systemu nadzoru na szczeblu UE.

W _odniesieniu do ratingéw kredytowych Komisja zbada_ mozliwosé wykorzystania dalszych uprawnien
nadzorczych i dalszego stosowania wytycznych — np. ESMA mogtby dokona¢ przegladéw swoich wytycznych
dotyczacych ratingdw kredytowych, aby zwiekszy¢ poziom szczegdétowosci ujawnianych informacji — lub zmiany
rozporzgdzenia w sprawie agencji ratingowych w celu doprecyzowania przepiséw odnoszacych sie do ujawniania
informacji i wymogéw dotyczgcych uwzgledniania czynnikéw ESG w ratingach kredytowych.

C. Prawdopodobne skutki

Ratingi z zakresu ochrony $rodowiska, polityki spotecznej i tadu korporacyjnego

Niniejsza inicjatywa powinna poprawi¢ wiarygodnos¢ i porownywalnos¢ ratingdéw ESG oraz ich przejrzystosé dla
uzytkownikéw. Ma ona duzy potencjat w zakresie dalszego zwiekszenia ochrony inwestoréw przed potencjalnym
pseudoekologicznym marketingiem lub niewiarygodnymi ratingami, w tym w odniesieniu do czynnikéw
spotecznych i zwigzanych z tadem korporacyjnym. Oczekuje sie, ze doprowadzi to do lepszych, opartych na
danych decyzji, ktére utatwig uporzgdkowane przejscie na zrbwnowazong gospodarke. W przypadku gdy same
przedsigbiorstwa korzystajg z ratingéw ESG, mogtoby to zapewni¢ im wiekszg jasnos¢ co do metod stosowanych
do ich oceny, umozliwi¢ lepsze odzwierciedlenie ratingdw w swojej dziatalnosci i pomé6c w dokonywaniu poréwnan
z konkurentami. Mogtoby to przynies¢ znaczgce skutki gospodarcze i usprawnic¢ przydziat kapitatu. Bardziej
wiarygodne i przejrzyste ratingi ESG moga obnizy¢ koszty zwigzane z nalezytg starannoscig ponoszone przez
inwestorow, ktorzy zdecydujg sie zastgpi¢ cze$¢ wtasnej analizy takimi ratingami.

W zaleznodci od wybranego wariantu niniejsza inicjatywa moze prowadzi¢ do kosztéw iobcigzen
administracyjnych dla podmiotéw nadajgcych ratingi ESG, poniewaz obecnie nie podlegajg one zadnym
przepisom ani nadzorowi. Koszty te mogtyby ewentualnie zostaé przeniesione na uzytkownikéw. Inicjatywa moze
mie¢ réwniez pewien wptyw na poziom konkurencji na rynku ratingéw ESG, co zostanie uwzglednione w ocenie
skutkow.

Ratingi kredytowe:

Systematyczne uwzglednianie istotnego ryzyka z zakresu ochrony $rodowiska, polityki spotecznej itadu
korporacyjnego w ratingach kredytowych oraz wigksza przejrzystos¢ powinny przynies¢ korzysci instytucjom
finansowym i inwestorom oraz zapewni¢ wiekszg jasnos¢ dla ocenianych przedsigbiorstw. Inwestorzy i instytucje
finansowe beda lepiej rozumie¢ powigzania miedzy ryzykiem kredytowym a ryzykiem dla zrownowazonego
rozwoju.




Wiekszos$¢ agenciji ratingowych twierdzi, ze publikuje juz informacje na temat sposobu uwzgledniania ryzyka ESG.
Jezeli ich deklaracje sie potwierdzg, dalsze $rodki rozwazane w ramach niniejszej inicjatywy nie powinny
prowadzi¢ do znacznych dodatkowych kosztow.

D. Instrumenty lepszego stanowienia prawa

Ocena skutkow i ewaluacja
W celu wsparcia przygotowania tej inicjatywy prowadzona jest ocena skutkoéw, ktora zostanie uwzgledniona
w decyzji Komisji.

Strategia konsultacji

Oprécz zebranych juz dowodow, w szczegdélnosci w drodze konsultacji z zainteresowanymi stronami w ramach
przygotowywania odnowionej strategii zrownowazonego finansowania oraz w ramach badania, Komisja
organizuje ukierunkowane konsultacje w celu zapoznania sie z opiniami uczestnikdw rynku i innych
zainteresowanych stron. Celem tych konsultacji jest uzyskanie informacji na temat (miedzy innymi) problemoéw
zwigzanych z funkcjonowaniem rynku ratingdw ESG, poziomu przejrzystosci tych ratingdw i potencjalnych
rozwigzan stuzgcych zaradzeniu tym problemom oraz stopnia, w jakim agencje ratingowe biorg pod uwage
zagrozenia z zakresu ochrony srodowiska, polityki spotecznej i tadu korporacyjnego. Ukierunkowane konsultacje
sg dostepne htips://ec.europa.eu/info/publications/finance-consultations-2022-esg-ratings_en.

Aby uzupetni¢ dowody zebrane w drodze konsultacji publicznych, stuzby Komisji bedg nadal organizowac
ukierunkowane rozmowy i spotkania z zainteresowanymi stronami, a w pierwszym kwartale 2022 r. zorganizujg
specjalne warsztaty z udziatem szerokiej grupy zainteresowanych stron, w tym podmiotéw nadajgcych ratingi
ESG, agencji ratingowych, inwestoréw, przedstawicieli przedsigbiorstw, innych uzytkownikéw sprawozdan
publicznych oraz organéw nadzoru. Stuzby Komisji beda réwniez konsultowaé sie z panstwami cztonkowskim.

Stuzby Komisji zamierzajg opublikowac krétkie sprawozdanie podsumowujgce odpowiedzi udzielone w ramach
ukierunkowanych konsultacji na stronie poswieconej konsultacjom w terminie 8 tygodni od zakonczenia okresu
konsultacji oraz podsumowaé wszystkie istotne dziatania konsultacyjne zwigzane niniejszg inicjatywag
w sprawozdaniu zbiorczym zatgczonym do oceny skutkow.

Jaki jest cel konsultacji?

Przedmiotowe konsultacje, wraz ze wczesniejszymi konsultacjami z zainteresowanymi stronami iinnymi
dowodami, zostang bezposrednio uwzglednione w ocenie skutkow, ktérg Komisja przygotuje w 2022 r. w celu
ewentualnego zaproponowania inicjatyw o charakterze ustawodawczym lub nieustawodawczym w pierwszym
kwartale 2023 r.

Celem przedmiotowych konsultacji jest zebranie opinii zainteresowanych stron na temat wykorzystania ratingdéw
ESG przez uczestnikow rynku oraz dynamiki tego rynku, jego funkcjonowania i potencjalnych probleméw na nim
wystepujacych, a takze informacji na temat potencjalnych kosztéw interwencji na szczeblu UE. Majg one réwniez
na celu uzyskanie opinii na temat stopnia uwzgledniania ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju w ratingach
kredytowych. Ponadto konsultacje dotyczg konkretnych kwestii zwigzanych z potrzebg i odpowiednim rodzajem
interwencji na szczeblu UE.

Grupa docelowa

Gléwne wskazane zainteresowane strony to: (i) podmioty nadajgce ratingi ESG, (ii) agencje ratingowe (ii)
inwestorzy, (iii) przedsiebiorstwa, (iv) organy publiczne, wtym organy nadzoru, oraz (v) spoteczenstwo
obywatelskie, w tym organizacje pozarzgdowe, naukowcy.

Wktad innych zainteresowanych stron jest rowniez mile widziany.



https://ec.europa.eu/info/publications/finance-consultations-2022-esg-ratings_en

