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Informacje generalne o prawie UE — akty prawne i dokumenty strategiczne

Unijna dyrektywa ustugowa — Dyrektywa 2006/123/WE_Parlamentu Europejskiego i Rady z

dnia 12 grudnia 2006 r. dotyczgca ustug na rynku wewnetrznym

Dyrektywa weszta w zycie w dniu 28 grudnia 2006 r. Jej zapisy musialy zosta¢ wprowadzone
do krajowych przepisow krajow UE do dnia 28 grudnia 2009 r.

Ma ona na celu usuniecie barier w handlu ustugami w UE za sprawa:

uproszczenia procedur administracyjnych dotyczgcych ustugodawcéw;
wzmochienia praw konsumentow i przedsiebiorcow korzystajgcych z ustug oraz
wspierania wspotpracy pomiedzy krajami UE

Zakres dyrektywy obejmuje szereg ustug, w tym:

detaliczny i hurtowy handel towarami i ustugami;

dziatalno$¢ najbardziej regulowanych zawodow, takich jak doradcy prawni i podatkowi,
architekci i inzynierowie;

ustugi budowlane;

ustugi zwigzane z biznesem, takie jak utrzymanie biur, doradztwo w zakresie
zarzgdzania i organizacja imprez, spotkan i wydarzen oraz

ustugi turystyczne i rekreacyjne.

Niektére ustugi sg wytaczone z dyrektywy. Zalicza sie do nich ustugi finansowe, niektére ustugi
tgcznosci elektronicznej, ustugi agencji pracy tymczasowej, ustugi ochrony osobistej oraz
dziatalno$¢ hazardowa.

Dyrektywa umozliwia podmiotom gospodarczym rozpoczecie dziatalnosci w innych krajach
UE. Aby stato sie to mozliwe, kraje UE muszg podjaé szereg dziatan, w tym:

ustanowi¢ pojedyncze punkty kontaktowe udzielajgce informaciji i wsparcia w obszarze
procedur administracyjnych oraz zagwarantowac, aby tego typu procedury mozna byto
realizowac drogg elektronicznag;

dokonaC przeglagdu i uproszczenia wszystkich systemdéw zezwolen dotyczacych
dostepu do ustug;

zlikwidowac¢ dyskryminacyjne wymogi, np. dotyczace przynalezno$ci panstwowej lub
miejsca pobytu, oraz wymogi restrykcyjne, takie jak testy potrzeb ekonomicznych, ktére
wymagajg, aby przedsiebiorcy udowodnili organom, Ze istnieje popyt na ich ustugi.

Podobne gwarancje przewidziane sg w prawach ustugobiorcow (konsumentow lub
przedsiebiorstw), co ma na celu zwiekszenie ich zaufania do jednolitego rynku. Z tych
powodow kraje UE sg zobowigzane do:

usuniecia barier dla ustugobiorcéw wyrazajgcych cheé¢ korzystania z ustug
Swiadczonych przez ustugodawcow z innego kraju UE, np. obowigzku uzyskania
zezwolenia;

likwidacji dyskryminacyjnych wymogow opartych na przynaleznosci panstwowej lub
miejscu pobytu ustugobiorcy;



e udzielania ogoélnych informacji i wsparcia w kwestiach wymogéw prawnych, w
szczegolnosci w odniesieniu do zasad ochrony konsumentéw oraz procedur
odwotawczych obowigzujgcych w innych krajach UE.

Wszystkie kraje UE musiaty wigczy¢ dyrektywe ustugowg do krajowych przepiséw w terminie
do dnia 28 grudnia 2009 r. W 2012 r. Komisja Europejska przyjeta komunikat w sprawie
wdrozenia dyrektywy ustugowej. W sprawozdaniu:

e podsumowano postepy krajow UE w dziedzinie usuwania nieuzasadnionych barier
utrudniajgcych funkcjonowanie jednolitego rynku ustug;

e wskazano ograniczenia, ktorych nie udato sie jeszcze zlikwidowac, np. stosowanie
wymogu dotyczgcego miejsca pobytu lub testow potrzeb ekonomicznych oraz

e zaproponowano srodki na rzecz usprawniania jednolitego rynku ustug.

Wiecej informac;ji:
https://eur-lex.europa.eu/eli/dir/2006/123/0j

e Prowadzone procesy konsultacyjne, projekty, stanowiska:

1. Akt o dopuszczaniu do obrotu gietdowego, MiFID — przepisy dotyczace ptatnosci za ustugi
w zakresie badan i w zakresie realizacji transakcji (akt delegowany)

Konsultacje publiczne przepiséw prawa gospodarczego w UE (ustugi bankowe i finansowe) —
na podstawie analizy Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/338 z dnia 16
lutego 2021 r. zmieniajgca dyrektywe 2014/65/UE w zakresie wymogoéw informacyjnych,
zarzadzania produktami i limitéw pozycji oraz dyrektywy 2013/36/UE i (UE) 2019/878 w
zakresie ich zastosowania do firm inwestycyjnych w celu wsparcia odbudowy w nastepstwie
kryzysu zwigzanego z COVID-19, Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z
dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkow instrumentéw finansowych oraz dyrektywy 2013/34/UE
w_odniesieniu do sprawozdawczosci przedsiebiorstw w zakresie zrownowazonego rozwoju
oraz Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2024/2811 z dnia 23 pazdziernika
2024 r. w sprawie zmiany dyrektywy 2014/65/UE w celu zwiekszenia atrakcyjnosci publicznych
rynkow kapitatowych w_Unii dla spoétek i utatwienia matym i Srednim przedsiebiorstwom
dostepu do kapitatu — projekt dyrektywy delegowanej zmieniajgcej dyrektywe delegowang
(UE) 2017/593 w_odniesieniu_do warunkow swiadczenia ustug realizacji_zlecen i ustug
badawczych przez podmioty trzecie firmom inwestycyjnym swiadczgcym ustugi zarzgdzania
portfelem lub inne ustugi inwestycyjne lub pomocnicze — Etap legislacyjny — Projekt aktu
prawnego. Ostateczny termin na przestanie opinii to 31 grudnia 2025 r.

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/338 (czesc¢ ,pakietu na rzecz naprawy
rynku kapitatowego”) zmienita dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE
(,MiFID 1I"), aby utatwi¢ rozwdj badan nad emitentami o matej i $redniej kapitalizacji, ktorzy
dgzg do lepszego dostepu do rynkdéw kapitatowych i inwestorow. Zmiana umozliwita firmom
inwestycyjnym wspodlne optacanie $wiadczenia ustug badawczych i wykonawczych, pod
warunkiem spetnienia okreslonych warunkow. Jednym z warunkéw byto, aby badania
dotyczyty emitentdéw o kapitalizacji rynkowej nieprzekraczajgcej 1 miliarda euro, wyrazonej w
notowaniach na koniec roku, w ciggu 36 miesiecy poprzedzajgcych wykonanie badan. W
przypadku spotek o wyzszej kapitalizacji rynkowej nadal obowigzywat obowigzek oddzielnego
opfacania ustug badawczych i wykonawczych.

Jako, ze spadek liczby badan inwestycyjnych nie spowolnit po tej nowelizacji, dyrektywa (UE)
2024/2811 Parlamentu Europejskiego i Rady (cze$¢ pakietu ,Ustawa o notowaniach”)
dodatkowo zmienita dyrektywe MIFID I, aby zapewni¢ firmom inwestycyjnym wiekszag
elastycznos¢ w sposobie organizacji ptatnosci za ustugi realizacji zleceh i badania. W
szczegolnosci:


https://eur-lex.europa.eu/eli/dir/2006/123/oj

e Zniesiono zbyt restrykcyjng opcje tgczenia ptatnosci za ustugi realizacji zlecen i
badania tylko w przypadku, gdy badania dotyczg spétek o kapitalizacji rynkowej
nieprzekraczajgcej 1 miliarda euro,

o \Wprowadzono bardziej elastyczne przepisy umozliwiajgce firmom inwestycyjnym
wybor najodpowiedniejszej metody ptatnosci za ustugi realizacji zlecen i badania.

e Zniesiono wymag rozdzielania ptatnosci w przypadkach, gdy jest to uznawane za zbyt
ucigzliwe dla firm, jednoczesnie umozliwiajgc im utrzymywanie oddzielnych ptatnosci,
jesli sobie tego zycza.

o \Wprowadzono wymogi przejrzystosci zobowigzujgce firmy inwestycyjne do
informowania swoich klientow, czy stosujg ptatnosci tgczone, czy oddzielne.

Aby zapewnic¢ spojne stosowanie tych najnowszych zmian w catej UE i promowac badania nad
przedsiebiorstwami, Komisja powinna zmieni¢ dyrektywe delegowang (UE) 2017/593. W
szczegolnosci powinna dokona¢ przegladu przepiséw regulujgcych metody pfatnosci za
badania dostarczane przez strony trzecie firmom inwestycyjnym $Swiadczgcym ustugi
zarzadzania portfelem, inwestycje lub inne ustugi pomocnicze. W tym kontekscie Komisja
zwrocita sie do Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych (ESMA) o
opinie techniczna.

Akt o dopuszczaniu do obrotu gietdowego:
e utatwia dopuszczanie spoétek do obrotu na rynkach kapitatowych UE,

o wspiera prowadzenie badan inwestycyjnych (zwlaszcza w odniesieniu do MSP)
poprzez umozliwienie firmom inwestycyjnym ptacenia za ustugi w zakresie badan i w
zakresie realizacji transakcji tacznie lub oddzielnie (,ptatnos¢ tgczona ”/,rozdzielona”).

W przedmiotowym akcie delegowanym zobowigzano firmy do informowania klientéw o
sposobie, w jaki firmy te ptacg za ustugi w zakresie badan i ustugi w zakresie realizaciji
transakcji, oraz okreslono wymogi w zakresie przejrzystosci zwigzane z tym wyborem.

Link: https://pracodawcy.pl/akt-o-dopuszczaniu-do-obrotu-gieldowego-mifid-przepisy-
dotyczace-platnosci-za-uslugi-w-zakresie-badan-i-w-zakresie-realizacji-transakcji-akt-
delegowany/

2. Informacje dla inwestorow — ograniczona tres¢ i znormalizowany dwdch krétkich form
prospektow UE

Konsultacje publiczne przepiséw prawa gospodarczego w UE (ustugi bankowe i finansowe) —
na podstawie analizy_Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z
dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg
publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym
oraz Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2024/2809 z dnia 23
pazdziernika 2024 r. w sprawie zmiany rozporzadzenia (UE) 2017/1129, (UE) nr 596/2014 i
(UE) nr 600/2014 w celu zwiekszenia atrakcyjnosci publicznych rynkéw kapitatowych w Unii
dla spotek oraz utatwienia matym i Srednim przedsiebiorstwom dostepu do kapitatu — projekt
rozporzgdzenia delegowanego zmieniajgcego rozporzgdzenie delegowane (UE) 2019/980 w
sprawie ograniczonej tresci oraz ujednoliconego formatu i kolejnosci dokumentéw prospektu
emisyjnego UE dla akcji nastepczych i prospektu emisyjnego UE dla akcji na rzecz wzrostu —
Etap legislacyjny — Projekt aktu prawnego. Ostateczny termin na przestanie opinii to 31 grudnia
2025 r.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 (Rozporzgdzenie w
sprawie prospektu) stworzyto nowy, zharmonizowany zbior przepiséw, ktdére pomagajg
przedsiebiorstwom pozyskiwa¢ Srodki na rynkach kapitatowych na inwestycje i rozwéj, a
jednoczesnie pomagajg inwestorom podejmowac¢ bardziej $wiadome decyzje.


https://pracodawcy.pl/akt-o-dopuszczaniu-do-obrotu-gieldowego-mifid-przepisy-dotyczace-platnosci-za-uslugi-w-zakresie-badan-i-w-zakresie-realizacji-transakcji-akt-delegowany/
https://pracodawcy.pl/akt-o-dopuszczaniu-do-obrotu-gieldowego-mifid-przepisy-dotyczace-platnosci-za-uslugi-w-zakresie-badan-i-w-zakresie-realizacji-transakcji-akt-delegowany/
https://pracodawcy.pl/akt-o-dopuszczaniu-do-obrotu-gieldowego-mifid-przepisy-dotyczace-platnosci-za-uslugi-w-zakresie-badan-i-w-zakresie-realizacji-transakcji-akt-delegowany/

Rozporzgdzenie w sprawie Prospektu okresla wymogi dotyczgce sporzgdzania, zatwierdzania
i publikacji prospektu emisyjnego w przypadku oferty publicznej lub dopuszczenia papierow
warto$ciowych do obrotu na rynku regulowanym. Prospekt emisyjny to dokument zawierajgcy
informacje o spoice i papierach wartosciowych, ktére oferuje ona publicznie lub ubiega sie o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, stanowigcy podstawe dla inwestorow do
podjecia decyzji o inwestyciji.

W ramach Ustawy o notowaniach, niedawnej inicjatywy majgcej na celu stworzenie
ekosystemu notowan, ktéry sprawi, ze notowanie papieréw wartosciowych na rynkach
publicznych UE bedzie atrakcyjne, przystepne cenowo i satysfakcjonujgce dla spétek,
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2024/2809 wprowadzito szereg zmian
do rozporzadzenia w sprawie prospektu emisyjnego, aby zmniejszy¢ koszty i obcigzenia
emitentdw, a jednoczesnie zwiekszy¢ uzytecznosc prospektdow emisyjnych dla inwestorow. W
szczegolnosci rozporzgdzenie (UE) 2024/2809 ujednolicito format i kolejnosé oraz uproscito
wymogi informacyjne dotyczgce prospektéw emisyjnych, ograniczyto liczbe stron prospektow
emisyjnych akcji, wprowadzito zwolnienia dla kolejnych emisji papierow wartosciowych przez
spotki notowane na gietdzie, zharmonizowato przepisy dotyczgce kontroli i zatwierdzania
prospektow przez krajowe organy nadzoru oraz umozliwito wigczenie przez odniesienie
przysztych informacji finansowych do prospektow emisyjnych podstawowych. Ponadto
rozporzadzenie (UE) 2024/2809 wprowadzito nastepujgce nowe rodzaje prospektéw
skréconych:

e Prospekt emisyjny UE Follow-on: ten rodzaj prospektu jest przeznaczony dla ofert
publicznych lub dopuszczenia do obrotu spoétek, ktérych papiery wartosciowe sg
dopuszczone do obrotu przez co najmniej ostatnie 18 miesiecy na rynku regulowanym
lub rynku wzrostu MSP. Ponadto spétki notowane na rynku wzrostu MSP moga
skorzysta¢ z prospektu emisyjnego UE Follow-on w celu przejscia na rynek
regulowany.

o Prospekt emisyjny UE Growth: ten rodzaj prospektu zostat opracowany specjalnie w
celu zminimalizowania kosztéw i obcigzen administracyjnych dla MSP, spétek
notowanych lub majacych byé notowanymi na rynkach wzrostu MSP, a takze dla
niektérych mniejszych ofert publicznych papieréw warto$ciowych dokonywanych przez
spotki nienotowane na gietdzie.

Prospekt emisyjny UE Follow-on i prospekt emisyjny UE Growth majg zastgpi¢ obecny
uproszczony prospekt dla emisji wtérnych i prospekt emisyjny UE Growth.

Reforma rozporzgdzenia w sprawie prospektu, stanowigca cze$¢ aktu o dopuszczaniu do
obrotu gietdowego, ma na celu zachecenie spotek do obrotu gietdowego na rynkach
kapitatowych UE. Reforma ta wprowadza:

o prospekt UE na rzecz kontynuacji dla emitentow notowanych na gietdzie, ktorzy chcg
emitowac kolejne papiery wartosciowe;

o prospekt emisyjny UE na rzecz rozwoju dla MSP i przedsigbiorstw notowanych na
rynkach rozwoju MSP.

Prospekty te bedag charakteryzowaty sie ograniczong trescig, znormalizowanym formatem i
zbiorem zlecen, a jednoczesnie zapewnig inwestorom informacje niezbedne do podejmowania
Swiadomych decyzji inwestycyjnych.

Link: https://pracodawcy.pl/informacje-dla-inwestorow-ograniczona-tresc-i-znormalizowany-
dwoch-krotkich-form-prospektow-ue/

3. Papiery wartosciowe i rynki — przeglad ram sekurytyzaciji

Konsultacje publiczne przepiséw prawa gospodarczego w UE (ustugi bankowe i finansowe) —
na podstawie analizy Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/2402 z
dnia 12 grudnia 2017 r. w sprawie ustanowienia ogdlnych ram dla sekurytyzacji oraz



https://pracodawcy.pl/informacje-dla-inwestorow-ograniczona-tresc-i-znormalizowany-dwoch-krotkich-form-prospektow-ue/
https://pracodawcy.pl/informacje-dla-inwestorow-ograniczona-tresc-i-znormalizowany-dwoch-krotkich-form-prospektow-ue/

utworzenia szczegolnych ram dla prostych, przejrzystych i standardowych sekurytyzacji
oraz Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca
2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych
— projekt rozporzagdzenia UE zmieniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2017/2402 z dnia 12 grudnia 2017 r. w sprawie ustanowienia ogolnych ram dla
sekurytyzaciji oraz utworzenia szczegolnych ram dla prostych, przejrzystych i standardowych
sekurytyzacii — Il Etap legislacyjny — Przyjecie przez Komisje. Ostateczny termin na przestanie
opinii to 9 lutego 2026 r.

Unijne ramy sekurytyzacji wprowadzono w nastepstwie kryzysu finansowego z 2008 r. oraz w
odpowiedzi na obawy dotyczgce ryzykownych sekurytyzacji amerykanskich. W tamtym czasie
uznano, ze Kkonieczne jest wprowadzenie rygorystycznych wymogow, aby przywroci¢
reputacje rynku sekurytyzacji, ktéry ucierpiat z powodu niedostatecznej ochrony i powaznego
braku zaufania inwestorow. Obecnie, gdy odpowiednie zabezpieczenia sg mocno osadzone w
organizacji rynku, a sekurytyzacja na nowo zyskuje zaufanie inwestoréw, nalezy znalez¢
lepszg réwnowage miedzy zabezpieczeniami a mozliwosciami wzrostu — zaréwno w
odniesieniu do inwestycji, jak i emisji. Doswiadczenie zdobyte w zwigzku z tymi ramami
pokazuje, ze sg one zbyt zachowawcze i ograniczajg potencjalne wykorzystanie sekurytyzaciji
w UE. Wysokie koszty operacyjne i nadmiernie konserwatywne wymogi kapitatowe
uniemozliwiajg wielu emitentom i inwestorom wejscie na rynek sekurytyzacji.

Celem przeglgdu jest uwzglednienie srodkdéw ograniczania ryzyka wprowadzonych w unijnych
ramach regulacyjnych i nadzorczych dotyczacych sekurytyzacji, ktére to srodki znacznie
ograniczyty ryzyko zwigzane z transakcjami sekurytyzacyjnymi, a takze dobrych wynikéw
kredytowych sekurytyzacji w UE. Niniejszy wniosek przyczynia sie do realizacji priorytetu
Komisji na lata 2024—-2029, jakim jest ,Nowy plan na rzecz trwatego dobrobytu w Europie i
konkurencyjnosci Europy”. Wniosek jest jednym z elementéw unii oszczednosci i inwestyciji,
ktéra stanowi jedng z podstawowych inicjatyw Komisji w latach 2024—-2029, oraz pierwszg
inicjatywg ustawodawczg w ramach unii oszczedno$ci i inwestycji. Jednoczesnie nalezy
uznac¢, ze przeglad sekurytyzacji nie jest sam w sobie ,cudownym Srodkiem”. Projekt unii
oszczednosci i inwestycji obejmuje szeroki wachlarz innych i uzupetniajgcych srodkéw
stuzgcych osiggnieciu jego celéw. Komisja Europejska oczekuje jednak, ze zmiany wymogow
ostroznosciowych i nieostroznosciowych przewidziane w niniejszym pakiecie wnioskow
zachecg instytucje finansowe do szerszego angazowania sie w dziatalnos$¢ sekurytyzacyjng i,
co wazne, do korzystania z wynikajgcej z tego ulgi w kapitale w celu udzielania dodatkowych
kredytow.

Planowane zmiany majg na celu wprowadzenie ukierunkowanych ulepszen ram, a nie ich
przeksztatcenie. Zmiany te nalezy postrzegac jako pakiet, poniewaz zadna z pojedynczych
czesci sktadowych nie osiggnie pozgdanego rezultatu samodzielnie. Elementy pakietu
odnoszg sie zarowno do strony podazy, jak i strony popytu na rynku i wzajemnie sie
wzmacniajg w celu wywarcia pozgdanego wplywu. Uproszczenie wymogow
sprawozdawczych i obnizenie wymogow kapitatowych spowodujg zaréwno obnizenie barier
wejscia na rynek, jak i zmniejszenie kosztéw inicjowania sekurytyzacji przez banki.
Uproszczenie zasad nalezytej starannos$ci oraz zmiana narzutow kapitatowych i podejscia do
ptynnosci sprawia, ze inwestowanie w sekurytyzacje stanie sie tatwiejsze i bardziej atrakcyjne.
Wieksza i bardziej dynamiczna baza inwestoréw bedzie réwniez zachecac do wiekszej emisiji.
Ozywienie unijnego rynku sekurytyzacji jest ztozonym zagadnieniem, ktére wymaga
wprowadzenia zmian w roznych czesciach ram w celu zwiekszenia podazy i popytu na rynku
sekurytyzacji.

Inicjatywa ma na celu przeprowadzenie catosciowego przegladu ram sekurytyzacji, w tym
elementdw innych niz ostroznosciowe (takich jak przejrzystos¢, nalezyta starannos¢ itp.) oraz
wymogow ostroznosciowych (zaréwno dla bankow, jak i ubezpieczycieli).

Link: https://pracodawcy.pl/papiery-wartosciowe-i-rynki-przeglad-ram-sekurytyzacji-2/



https://pracodawcy.pl/papiery-wartosciowe-i-rynki-przeglad-ram-sekurytyzacji-2/

4. Akt w sprawie dopuszczania do obrotu gietdowego — wykaz rozciggnietych w czasie
procesow i innych sytuacji majgcych wplyw na sposob postepowania z informacjami

poufnymi

Konsultacje publiczne przepiséw prawa gospodarczego w UE (ustugi bankowe i finansowe) —
na podstawie analizy Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z
dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na
rynku) oraz Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2024/2809 z dnia 23
pazdziernika 2024 r. w sprawie zmiany rozporzadzenia (UE) 2017/1129, (UE) nr 596/2014 i
(UE) nr 600/2014 w celu zwiekszenia atrakcyjnosci publicznych rynkéw kapitatowych w_Unii
dla spoétek oraz utatwienia matym i srednim przedsiebiorstwom dostepu do kapitatu — projekt
rozporzgdzenia delegowanego uzupetniajgcego rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) nr 596/2014 w_odniesieniu_do ujawniania_informacji_poufnych w procesach
przewlektych i opdznien w ujawnianiu informacji — Etap legislacyjny — Projekt aktu prawnego.
Ostateczny termin na przestanie opinii to 12 stycznia 2026 r.

Rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 (,Rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku” lub ,MAR”)
ma na celu zapewnienie integralnosci rynku i ochrone inwestoréw poprzez zakaz handlu
informacjami poufnymi, bezprawnego ujawniania informacji poufnych oraz manipulacji na
rynku na europejskich rynkach finansowych. Ma ono réwniez na celu zwiekszenie
przejrzystosci i stworzenie rownych warunkow dziatania dla wszystkich uczestnikéw rynku.

Rozporzgdzenie MAR zostato ostatnio zmienione rozporzgdzeniem (UE) 2024/2809 (,Ustawa
0 notowaniach”), ktére zmienito réwniez rozporzadzenia (UE) 2017/1129 i (UE) nr 600/2014.
Ustawa o notowaniach miata na celu poprawe dostepu do publicznych rynkéw kapitatowych
dla przedsiebiorstw z UE, zwlaszcza matych i Srednich przedsiebiorstw, poprzez zmniejszenie
obcigzen administracyjnych zwigzanych z notowaniami, przy jednoczesnym zachowaniu
integralnosci rynku.

Zgodnie z art. 17 ust. 1 MAR emitenci sg zobowigzani do ujawniania informacji poufnych, ktére
bezposrednio ich dotyczg. Jednakze, zgodnie z art. 17 ust. 4, mogg oni opdzni¢ takie
ujawnienie w okreslonych okolicznosciach. Ustawa o notowaniach zmienita system ujawniania
informacji w ramach MAR, aby zmniejszy¢ obcigzenia administracyjne i zapewni¢ emitentom i
inwestorom wiekszg pewnos¢ prawng poprzez:

o wylgczenie etapow posrednich w dlugotrwatych procesach z obowigzku ujawniania
informaciji, pod warunkiem, ze emitent zapewni poufnos$¢;

e doprecyzowanie warunkéw, w ktorych ujawnienie informacji moze zosta¢ opdznione.

Artykut 17 ust. 12 zmienionego rozporzgdzenia MAR upowaznia Komisje do przyjecia aktu
delegowanego w celu okreSlenia i, w razie potrzeby, przeglgdu niewyczerpujgcego wykazu:

o ostatecznych zdarzen lub ostatecznych okoliczno$ci, ktére muszg zosta¢ ujawnione w
ramach dtugotrwatych procesow, oraz momentu, w ktorym muszg zosta¢ ujawnione;

e sytuacji, w ktorych informacja poufna, ktérej ujawnienie emitent lub uczestnik rynku
uprawnien do emisji zamierza op6znic, jest sprzeczna z najnowszym publicznym
ogtoszeniem lub komunikacjg tego emitenta lub uczestnika rynku uprawnien do emisji
w tej samej sprawie, ktdrej dotyczy informacja poufna.

Celem niniejszego rozporzgdzenia delegowanego jest wykonanie tego mandatu.

Nowelizacja rozporzgdzenia w sprawie naduzy¢ na rynku dokonana w ramach przyjecia aktu
w sprawie dopuszczania do obrotu gietdowego ma na celu zmniejszenie niepewnosci prawa
oraz zwiekszenie przewidywalnosci i ograniczenie kosztéw systemu regulacji dotyczgcych
ujawniania informacji poufnych.

W przedmiotowym akcie wymieniono w sposob niewyczerpujacy:
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e zdarzenia koncowe w ramach rozciggnietych w czasie procesow, wraz z okre$leniem
— dla kazdego takiego zdarzenia — momentu, w ktérym odpowiednie informacje poufne
muszg zosta¢ podane do wiadomosci publicznej;

o sytuacje, w ktérych ujawnienie informacji poufnych nie moze zostac¢ opdznione, gdyz
stojg one w sprzecznosci z ostatnim publicznym ogtoszeniem lub innego rodzaju
komunikatem ze strony emitenta.

Link: https://pracodawcy.pl/akt-w-sprawie-dopuszczania-do-obrotu-gieldowego-wykaz-
rozciagnietych-w-czasie-procesow-i-innych-sytuacji-majacych-wplyw-na-sposob-
postepowania-z-informacjami-poufnymi/

e Publikacje oraz inne informacje:

1. Przystosowanie sie do zmiany klimatu i odpornosé¢ na nig cz. 2: Europejska odpornos¢ na
zmiane klimatu i zarzadzanie ryzykiem — zintegrowane ramy / Adaptation and resilience
to climate change part 2: European Climate Resilience and Risk Management — Integrated
Framework

Europejska odpornos¢ na zmiane klimatu i zarzadzanie ryzykiem — zintegrowane ramy.
Ochrona bezpieczenstwa i dobrobytu Europy, zwiekszenie jej konkurencyjnosci oraz ochrona
naszego zdrowia i dobrostanu.

Komisja opracowuje nowe zintegrowane ramy europejskiej odpornosci na zmiane klimatu i
zarzgdzania ryzykiem, aby pomoc panstwom cztonkowskim w zapobieganiu coraz wiekszym
skutkom zmiany klimatu i przygotowaniu sie na nie. Bedg sie on sktadaty z wywazonego
pakietu politycznego, ktéry — po przeprowadzeniu szczegotowej oceny skutkbw — ma zostac
przyjety w drugiej potowie 2026 r.

Gtownym celem jest ustanowienie bardziej ambitnego, kompleksowego i spdjnego podejscia
UE do odpornoéci i gotowosci na zmiane klimatu, obejmujgcego poszczegdlne panstwa
cztonkowskie i UE jako catosc.

Opracowanie nowych ram jest odpowiedzig na wnioski Parlamentu Europejskiego i Rady o
odwazniejsze dziatania ze strony Komisji w zwigzku z rosngcymi skutkami i zagrozeniami
klimatycznymi, co stanowi rowniez wsparcie dla zalecen Europejskiego Trybunatu
Obrachunkowego, opublikowanych w 2024 r.

Wraz z innymi politykami UE ramy te pomogg chroni¢ bezpieczehstwo i dobrobyt Europy,
zwiekszy¢ jej konkurencyjnosc¢ oraz chroni¢ nasze zdrowie i dobrostan.

Komisja Europejska opracowuje go w Scistym kontakcie ze wszystkimi zainteresowanymi
stronami w ramach szerokiego, otwartego i partycypacyjnego procesu.

Otwarte konsultacje publiczne

Komisja Europejska zaprasza obywateli, przedsiebiorstwa, witadze regionalne i wszystkie
zainteresowane strony do udziatu w nowych konsultacjach publicznych w sprawie odpornosci
na zmiane klimatu. Jest to wyjgtkowa szansa na wptyniecie na przyszte ramy UE, ktére
okreslg, w jaki sposob Europa przygotuje sie na zmiane klimatu i zareaguje na nia.

Otwarte zaproszenie do zgtaszania uwag tego lata wykazato silne poparcie dla odwaznych
dziatan, a uczestnicy wezwali do uwzgledniania odpornosci juz na etapie projektowania w
strategiach politycznych, zharmonizowanych ocenach ryzyka zwigzanego z klimatem,
rozwigzaniach opartych na zasobach przyrody jako pierwszej linii obrony, stabilnym
diugoterminowym finansowaniu przystosowania si¢ do zmiany klimatu oraz uwzglednieniu
skutkow zdrowotnych zwigzanych z klimatem.
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Konsultacje publiczne dajg wszystkim mozliwos¢ przekazania informacji zwrotnych,
zaproponowania pomystéw i pomocy w ksztattowaniu prawodawstwa majgcego wptyw na
wszystkich Europejczykdéw.

Wszystkie zainteresowane strony zacheca sie do udziatu w konsultacjach online za
posrednictwem portalu \Wyraz swojg opinie”. Okres przekazywania informacji zwrotnych trwa
do dnia 23 lutego 2026 r.

Wszystkie zainteresowane strony zacheca sie do udziatu w konsultacjach online za
posrednictwem portalu ,Wyraz swojg opinie”.

Okres przekazywania informacji zwrotnych trwa do dnia 23 lutego 2026 r.

European Climate Resilience and Risk Management — Integrated Framework. Safeqguarding
Europe’s security and prosperity, boosting its competitiveness, and protecting our health and
well-being.

The Commission is developing a new integrated framework for European climate resilience
and risk management to help Member States prevent and prepare for the growing impacts of

climate change. It will consist of a balanced policy package which, following a thorough impact
assessment process, is expected to be adopted during the second half of 2026.

The main objective is to establish a more ambitious, comprehensive and coherent EU
approach to climate resilience and preparedness, covering individual Member States and the
EU as a whole.

The development of the new framework responds to requests from the European Parliament
and the Council for bolder action from the Commission on the growing climate impacts and
risks, supporting also the recommendations by the European Court of Auditors, published in
2024.

In tandem with other EU policies, the framework will help safeguard Europe’s security and
prosperity, boost its competitiveness, and protect our health and well-being.

We are developing it in close contact with all relevant stakeholders through a broad, open and
participatory process.

Open Public Consultation

We are inviting citizens, businesses, regional authorities, and all stakeholders to take part in a
new public consultation on climate resilience. This is a unique chance to influence the EU’s
future framework that will determine how Europe prepares for and responds to climate change.

An open call for evidence this summer showed strong support for bold action, with participants
calling for resilience-by-design in policies, harmonised climate risk assessments, nature-based
solutions as first line of defence, stable long-term adaptation funding, and consideration of
climate-related health impacts.

Now it's your turn. This public consultation gives everyone the opportunity to provide feedback,
suggest ideas, and help shape legislation that affects all Europeans.

All stakeholders are encouraged to participate in the online consultation using the Have Your
Say portal. The feedback period is open until 23 February 2026.

Link: https://pracodawcy.pl/przystosowanie-sie-do-zmiany-klimatu-i-odpornosc-na-nia-cz-2-
europejska-odpornosc-na-zmiane-klimatu-i-zarzadzanie-ryzykiem-zintegrowane-ramy-
adaptation-and-resilience-to-climate-change-p/

2. Raport KPMG: Sztuczna inteligencja w Europie Srodkowo-Wschodniej

Raport KPMG ,Al in Central and Eastern Europe — Between potential and responsibility”
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Sztuczna inteligencja zmienia gospodarki i organizacje w Europie Srodkowo-Wschodniej,
niosac ze sobg zaréwno nowe mozliwosci, jak i istotne wyzwania. Raport KPMG w Polsce ,Al
in Central and Eastern Europe: Between potential and responsibility” analizuje w jaki sposéb
szes¢ krajow regionu — Czechy, Wegry, Polska, Rumunia, Stowacja i Stowenia — wyznacza
wiasng droge w tej nieuniknionej transformacji. Wyniki potwierdzajg gotowos¢ regionu do
innowacji, ale takze wskazujg na konieczno$¢ zmniejszenia kluczowych luk w zakresie
kompetencji, zarzadzania i zaufania.

Zachecamy do lektury raportu, ktéry ukazuje, na jakim etapie rozwoju sztucznej inteligenciji
znajduje sie region CEE i jakie dziatania organizacje powinny podjaé, aby przejs¢ od
eksperymentow do odpowiedzialnego, skalowalnego wdrozenia.

Najwazniejsze informacije z raportu

1. Niemal sze$¢ na dziesie¢ osob w regionie CEE regularnie korzysta ze sztucznej
inteligencii.

2. Adopcja Al w CEE jest o okoto 10% nizsza od Sredniej globalnej, a luka w poziomie
przeszkolenia spoteczenstwa jest ponad dwukrotnie wieksza i wynosi 25%.

3. Tylko 23% pracownikéw deklaruje, ze ich organizacja posiada formalng polityke
dotyczacg sztucznej inteligencji, a 24% nie ma $swiadomosci, czy w ich firmie
obowigzujg jakiekolwiek zasady w obszarze Al.

4. Ryzykowne lub nieetyczne wykorzystanie Al jest powszechne — nawet jedna trzecia
pracownikdw przyznaje sie do niewtasciwych dziatan.

5. Respondenci w CEE czesciej ufajg miedzynarodowym regulacjom dotyczgcym Al niz
lokalnym lub krajowym ramom prawnym w tym zakresie.

6. Polska jest liderem regionu pod wzgledem regularnego uzycia Al, podczas gdy
Rumunia i Stowenia wykazujg najwyzsze poziomy adopcji tej technologii w miejscu
pracy.

Kluczowe wnioski dla organizacii

Wyniki badania wyraznie podkreslaja, ze zmniejszenie luki kompetencyjnej w obszarze Al
staje sie strategicznym priorytetem. Firmy powinny odej$¢ od nieuporzgdkowanych form nauki
na rzecz ustrukturyzowanych, dostosowanych do konkretnych rél programow, aby zapewnic
kompetencje i poczucie odpowiedzialnosci pracownikom. Ramy zarzgdzania — nawet jesli
wcigz w fazie rozwoju — muszg by¢ jasno okre$lone i komunikowane; brak komunikaciji
prowadzi do niepewnosci i ryzyka.

Jednoczesnie polityki powinny rownowazy¢ kontrole z mozliwoscig swobodnego,
odpowiedzialnego korzystania z narzedzi — catkowite zakazy korzystania z okreslonych
narzedzi czesto prowadzg do przeniesienia ich uzycia do sfery nieformalnej. Budowanie
kultury transparentnosci, w ktérej refleksja etyczna jest elementem codziennej pracy, a nie
wytgcznie zadaniem zwigzanym z compliance, jest kluczem do dtugoterminowego sukcesu.

Profesjonalisci w CEE sg przede wszystkim zaniepokojeni dezinformacjg, niepewnoscig co do
rzetelnosci wynikéw generowanych przez Al oraz ograniczeniem kontaktéw miedzyludzkich w
kontekécie rozwoju tej technologii. To podkresla znaczenie zaufania, projektowania
zorientowanego na uzytkownika i odpowiedzialnej komunikacji. Wraz z wejsciem w zycie
unijnych regulacji dotyczgcych Al, dostosowanie sie do miedzynarodowych standardow moze
stac sie zrodtem przewagi konkurencyjnej — a nie ograniczeniem.

O badaniu

Raport ,Al in Central and Eastern Europe: Between potential and responsibility” zostat
stworzony przez KPMG w Polsce na podstawie danych zebranych w badaniu ,Trust, attitudes
and use of artificial intelligence: A global study 2025”, przeprowadzonym przez zespot
badawczy Uniwersytetu w Melbourne we wspodtpracy z KPMG. Jest to jedno z najbardziej
kompleksowych badan dotyczacych zaufania spotecznego, postaw i wykorzystania Al na



Swiecie, obejmujgce ponad 48 000 respondentow z 47 krajow — w tym 6 233 osbb z regionu
CEE.

Projekt badawczy powstat w ramach wspoétpracy KPMG z prof. Nicole Gillespie — kierujgca
Katedrg Zaufania oraz z profesorkg zarzgdzania na University of Melbourne, a takze cztonkinig
Oxford University Centre for Corporate Reputation. Od 2020 roku KPMG i prof. Gillespie
wspottworzg globalne analizy dotyczace relacji spoteczenstw z technologiami Al.

W kazdym z krajéw dane zbierano przy wykorzystaniu reprezentatywnych paneli badawczych.
Respondenci zostali zaproszeni do udziatu w ankiecie online, a zbieranie danych odbywato
sie od listopada 2024 do potowy stycznia 2025 roku.

Za projekt badania, jego realizacje, analize danych oraz opracowanie wynikow odpowiadat
zespot badawczy z University of Melbourne pod kierownictwem prof. Nicole Gillespie i dr.
Steve’a Lockeya.

Badanie zostato zrealizowane w ramach partnerstwa badawczego Chair in Trust pomiedzy
University of Melbourne i KPMG Australia, finansowanego przez KPMG International, KPMG
Australia oraz University of Melbourne.

Petne badanie i szczegoty metodologiczne sg dostepne w publikacji zrodtoweyj:

Gillespie, N., Lockey, S., Ward, T., Macdade, A. & Hassed, G. (2025). Trust, Attitudes and Use
of Artificial Intelligence: A Global Study 2025. The University of Melbourne and KPMG. DOI:
10.26188/28822919

Link: https://pracodawcy.pl/raport-kpmg-sztuczna-inteligencja-w-europie-srodkowo-
wschodniej/

Zroédto: EUR-Lex; Komisja Europejska; KPMG (KPMG Sp. z 0.0.)
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