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UZASADNIENIE

1 KONTEKST WNIOSKU
. Przyczyny i cele wniosku

W niniejszym wniosku ustawodawczym zaproponowano zmiany W rozporzadzeniu W sprawie
ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem W Sektorze ustug
finansowych (rozporzadzenie SFDR — rozporzadzenie (UE) 2019/2088)!. Rozporzadzenie
SFDR zostato przyjete w dniu 27 listopada 2019 r. i obowigzuje od marca 2021 r. Stanowi
ono jeden z pierwszych elementéw unijnych ram zrownowazonego finansowania i jest czescia
szerszego pakietu zasad, narzedzi istandardow ujawniania informacji zwigzanych ze
zrownowazonym rozwojem dla przedsigbiorstw niefinansowych i finansowych, przyjetego
zgodnie z planem dziatania Komisji z 2018 r. dotyczacym finansowania zréwnowazonego
wzrostu gospodarczego?.

Rozporzadzenie SFDR stanowi ramy, W Ktorych okreslono szczegétowe zasady ujawniania
informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem W odniesieniu do posrednikéw
finansowych i produktow finansowych, dotyczace sposobu uwzglgdniania réznych czynnikow
srodowiskowych, spotecznych iz zakresu tadu korporacyjnego (czynniki ESG). Jego celem
jest zwigkszenie przejrzystosci, zwalczanie pseudoekologicznego marketingu i ochrona
inwestorow poprzez zapewnienie, aby informacje w tym zakresie byly ujawniane inwestorom
przez uczestnikdw rynku finansowego, takich jak podmioty zarzadzajace aktywami czy
dostawcy produktow emerytalnych, oraz przez doradcéw finansowych. W szerszym ujeciu
rozporzadzenie SFDR przyczynia si¢ zatem do realizacji nastg¢pujacych celow: (i) pomoc
W przyciaganiu finansowania prywatnego W celu utatwienia transformacji w Kierunku
bardziej zréwnowazonego rozwoju; oraz (ii) pomoc dla europejskich przedsigbiorstw
w wykorzystaniu mozliwosci konkurencyjnych w tej dziedzinie.

Uzupehieniem rozporzadzenia SFDR jest rozporzadzenie delegowane Komisji®, w ktorym
okreslono szczegdtowe zasady dotyczace sposobu, w jaki uczestnicy rynku finansowego
i doradcy finansowi powinni ujawnia¢ inwestorom informacje zwigzane ze zrownowazonym
rozwojem dotyczace ich dziatalnosci inwestycyjnej i produktéw finansowych, aby pomaoc
inwestorom w podejmowaniu  $wiadomych decyzji. W rozporzadzeniu delegowanym
okreslono W szczegdlnosci wymogi dotyczace informacji, ktore nalezy ujawnia¢ inwestorom
w dokumentach przed zawarciem umowy, na stronach internetowych oraz w sprawozdaniach
okresowych, zarébwno w odniesieniu do podmiotéw uczestniczacych w rynku finansowym,
jak i produktow finansowych, ktére podmioty te udostepniaja.

Jesli chodzi o ujawnianie informacji na poziomie podmiotu, uczestnicy rynku finansowego
i doradcy finansowi musza wyjasni¢, W jaki sposoéb uwzgledniaja kwestie ESG w swoich
wewnetrznych — procedurach, wtym w procesach nalezytej starannosci i zasadach
odpowiedzialnego prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej. Jesli chodzi 0 ujawnianie

! Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 =z dnia 27 listopada 2019r.
w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem W Sektorze ushug
finansowych (Dz.U. L 317 2 9.12.2019, s. 1).

2 Komunikat Komisji do Parlamentu Europejskiego, Rady, Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-
Spotecznego i Komitetu Regionéw ,Plan dziatania: finansowanie zréwnowazonego wzrostu
gospodarczego” (COM(2018) 97 final).

8 Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2022/1288 (Dz.U. L 196 z 25.7.2022, s. 1).
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informacji na poziomie produktu, wtym funduszy inwestycyjnych, ubezpieczeniowych
produktow inwestycyjnych i produktow emerytalnych, podmioty musza ujawnia¢ aspekty
i cele zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem. Art. 8 rozporzadzenia SFDR stanowi, ze
w przypadku produktéw promujacych aspekty srodowiskowe lub spoleczne uczestnicy rynku
finansowego musza wykaza¢, W jaki sposob te aspekty Srodowiskowe i sSpoteczne s3
promowane. Art. 9 rozporzadzenia SFDR stanowi, ze W przypadku produktéw majacych na
celu zrownowazone inwestycje, uczestnicy rynku finansowego musza wyjasni¢ ten cel
zwigzany ze zrownowazonym rozwojem | Wykazaé, w jaki sposob zostanie on osiggnigty.
Ponadto wszystkie produkty objete zakresem rozporzadzenia SFDR podlegaja wymogom
dotyczacym ujawniania informacji okreslonym wart. 6 tego rozporzadzenia, zgodnie
z ktorymi uczestnicy rynku finansowego muszg ujawniaé¢, W jaki sposdb — w stosownych
przypadkach — ryzyka dla zrownowazonego rozwoju uwzglednia si¢ W procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych, a takze wyniki oceny prawdopodobnego wptywu tych
ryzyk na zwrot z produktow.

Od momentu wprowadzenia rozporzadzenia SFDR rozporzadzenie to wywarlo znaczacy
wplyw na rynek, wspierajac stale rosngcy popyt na produkty finansowe 0 cechach ESG.
Produkty, na ktorych temat informacje sa ujawniane zgodnie z art. 8 i 9 rozporzadzenia
SFDR, stanowig prawie 50 % zarzadzanych aktywéw UE, co odpowiada ponad 60 %
funduszy UE® Europa jest zdecydowanie najwigkszym rynkiem dla takich funduszy,
odpowiadajac za az 84 % $wiatowych aktywow zrownowazonych funduszy®.

Kompleksowa ocena rozporzadzenia SFDR przeprowadzona w 2023 r. przez Komisj¢ na
mocy art. 19 tego rozporzadzenia wykazata jednak kilka niedociagnieé, ktore pojawity sie od
momentu jego wejscia W zycie. Zzebranych dowodow wynika, ze chociaz cele
rozporzadzenia SFDR nadal cieszg si¢ szerokim poparciem, niektore aspekty przepisOw sa
uwazane za ztozone, trudne do wdrozenia i nieskuteczne. Do ztozono$ci ram przyczynity si¢
problemy zwigzane z niedopasowaniem poje¢ i definicji zawartych w rozporzadzeniu SFDR
i winnych przepisach UE dotyczacych zrownowazonego finansowania, atakze trudnosci,
jakie napotykaja uczestnicy rynku finansowego w uzyskaniu dostgpu do wiarygodnych
i kompleksowych danych ESG. Dowody wskazuja, ze cel, jakim jest ochrona inwestoréw, nie
zostal osiggniety W wystarczajagcym stopniu, na co naklada si¢ naduzywanie art. 8 i 9 jako
quasi-znakow jakosci oraz brak jasnosci w odniesieniu do niektorych pojec i obowiazkow.

Przeglad rozporzadzenia SFDR jest jedng z inicjatyw zmierzajacych do uproszczenia
przepisow, objetych programem prac Komisji na2025r.° Zgodnie zwytycznymi
politycznymi na lata 2024-2029" celem jest dalsza realizacja zatozen Europejskiego
Zielonego tadu, ale przy zastosowaniu prostszych zasad, zmniejszeniu obcigzen
administracyjnych ilepszym egzekwowaniu przepisow. Potrzeb¢ uproszczenia ram
zrownowazonego finansowania Z myslg 0 obnizeniu kosztdw przestrzegania przepisow przez

Obliczenia Komisji oparte na danych pochodzacych od globalnych dostawcow danych.

5 Zob. dane udostgpnione przez platforme ds. zrdwnowazonego finansowania:
https://finance.ec.europa.eu/sustainable-finance/overview-sustainable-finance/platform-sustainable-
finance_pl.

6 Komunikat Komisji do Parlamentu Europejskiego, Rady, Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-

Spotecznego i Komitetu Regionéw ,,Program prac Komisji na2025r. Razem ku odwazniejszej,
prostszej, szybszej Unii” (COM(2025) 45 final).
7 Priorytety na lata 2024-2029 — Komisja Europejska.
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przedsi¢biorstwa w UE podkreslano rowniez w raporcie Maria Draghiego na temat
przysztosci europejskiej konkurencyjnosci®.

W tym kontekécie Komisja proponuje dokonanie przegladu rozporzadzenia SFDR w celu
zwigkszenia jego skutecznosSci, uproszczenia go i zapewnienia jego proporcjonalnosci.
Kluczowe znaczenie w tych dziataniach ma zapewnienie integralnosci unijnego jednolitego
rynku zrownowazonego finansowania poprzez skupienie si¢ na wymogach, ktore ograniczaja
ryzyko pseudoekologicznego marketingu ipomagajg inwestorom lepiej wykorzystywaé
I porownywa¢ mozliwosci  wynikajace  z produktéw  finansowych zwigzanych ze
zrownowazonym rozwojem. Jednoczesnie przeglad zmierza do zwigkszenia konkurencyjnosci
europejskiego sektora finansowego poprzez zapewnienie warunkéw ulatwiajacych
prowadzenie dziatalnosci gospodarczej i pogiebiajacych jednolity rynek produktow
finansowych zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem, przyczyniajac si¢ W ten sposéb do
alokowania kapitatu na rzecz trwatego dobrobytu Europy.

Proponowane zmiany majg dwa cele. Pierwszym z nich jest uproszczenie iograniczenie
wymogow administracyjnych i wymogoéw dotyczacych ujawniania informacji zwigzanych ze
zrownowazonym rozwojem W odniesieniu do uczestnikow rynku finansowego i doradcow
finansowych, atakze zwigkszenie spojnosci ram pod katem potrzeb operacyjnych
uczestnikow rynku finansowego. Drugim celem jest poprawa zdolnos$ci inwestoréw
koncowych do =zrozumienia i poréwnywania produktow finansowych zwigzanych ze
zrOwnowazonym rozwojem oraz ochrona tych inwestorow przed potencjalnymi
wprowadzajacymi W btad twierdzeniami dotyczacymi ESG.

W niniejszym wniosku proponuje si¢ zatem — uwzgledniajagc informacje zwrotne od
szerokiego grona zainteresowanych stron i opierajac si¢ na obecnych praktykach rynkowych —
znaczne uproszczenie wymogow sprawozdawczych oraz klasyfikacje produktow finansowych
o0 cechach ESG w trzech kategoriach. We wniosku zaproponowano rowniez ukierunkowane
zmiany w rozporzadzeniu (UE) nr 1286/2014 w sprawie detalicznych produktéw zbiorowego
inwestowania i ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych (PRIIP)® oraz uchylenie — od
daty rozpoczgcia stosowania nowych ram — rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE)
2022/1288° wdrazajacego obecne rozporzadzenie SFDR.

. Spojnosé z przepisami obowigzujacymi w tej dziedzinie polityki

Rozporzadzenie SFDR jest $ci$le powigzane z innymi elementami ram zréwnowazonego
finansowania, wtym zrozporzadzeniem UE w sprawie systematykil!, rozporzadzeniem
0 wskaznikach referencyjnych'?, dyrektywa w sprawie sprawozdawczosci przedsicbiorstw

Raport Draghiego na temat przysztosci europejskiej konkurencyjnosci.

9 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014 z dnia 26 listopada 2014 r.
w sprawie dokumentdéw zawierajacych kluczowe informacje, dotyczacych detalicznych produktéw
zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych (PRIIP).

10 Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2022/1288 zdnia 6 kwietnia 2022 r. uzupekniajace

rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie

ustanowienia ram ulatwiajacych zrownowazone inwestycje, zmieniajace rozporzadzenie (UE)

2019/2088.

12 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie

indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych iumowach

finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE

i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014.

11
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w zaKresie zrownowazonego rozwoju (CSRD)®, dyrektywa w sprawie nalezytej starannosci
przedsiebiorstw W zakresie zrownowazonego rozwoju (CSDDD)Y, atakze odpowiednimi
czesciami dyrektywy w sprawie rynkow instrumentow finansowych (MiFID 11)°, dyrektywy
w sprawie dystrybucji ubezpieczen (IDD)® oraz dyrektywy w sprawie praw akcjonariuszy
(SRD)Y". Wspolnie wspieraja one przedsiebiorstwa i sektor finansowy w mobilizowaniu
prywatnych $rodkow finansowych na rzecz zrownowazonych projektéw i technologii.
W szczego6lnosci obowigzki sprawozdawcze dla uczestnikow rynku finansowego wynikajace
z SFDR opieraja si¢ na obowigzkach sprawozdawczych dla przedsigbiorstw wynikajacych z
CSRD i rozporzadzenia w sprawie systematyki. Przeglad rozporzadzenia SFDR jest zatem
konieczny, aby odzwierciedli¢ zmiany wynikajace z uproszczen proponowanych w ramach
pakietu zbiorczego!® w odniesieniu do informacji dotyczacych zréwnowazonego rozwoju
przekazywanych przez przedsigbiorstwa, a W SzCzego6lnosci przyszly zakres informacji
ujawnianych przez przedsigbiorstwa na podstawie CSRD.

Przeglad ten opiera si¢ rowniez na wytycznych Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield
i Papierow Wartosciowych (ESMA) dotyczacych uzywania w nazwach funduszy terminéw
zwigzanych z ESG lub zréwnowazonym rozwojem'®. W celu zapewnienia, aby twierdzenia
dotyczace ESG zgodnie ze zmienionym rozporzadzeniem SFDR byly jasne, rzetelne i nie
wprowadzaly w btad, uczestnicy rynku finansowego powinni réwniez zapoznal si¢
z wytycznymi nadzorczymi opracowanymi przez Europejskie Urzedy Nadzoru®. Ponadto
pojecie twierdzen dotyczacych ESG formutowanych w odniesieniu do produktow
finansowych, odnoszacych si¢ do sposobu i zakresu, w jakim sklasyfikowane produkty
stanowig inwestycje W cele zwigzane z transformacjg lub zréwnowazonym rozwojem lub
przyczyniajg si¢ do ich osiggania badZz tez uwzgledniaja w swojej strategii inwestycyjnej
czynniki zrownowazonego rozwoju, wykraczajac poza kwestie zarzadzania ryzykiem dla
zZrownowazonego rozwoju, jest zgodne z pojeciem ,twierdzen dotyczacych ekologiczno$ci”

13 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2022/2464 z dnia 14 grudnia 2022 r. w sprawie
zmiany rozporzadzenia (UE) nr 537/2014, dyrektywy 2004/109/WE, dyrektywy 2006/43/WE oraz
dyrektywy 2013/34/UE  w odniesieniu do sprawozdawczosci przedsigbiorstw W zakresie
zrwnowazonego rozwoju.

14 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2024/1760 z dnia 13 czerwca 2024 r. w sprawie
nalezytej staranno$ci przedsiebiorstw W zakresie zrownowazonego rozwoju oraz zmieniajgca dyrektywe
(UE) 2019/1937 i rozporzadzenie (UE) 2023/2859 (zacznie by¢ stosowana od lipca 2028 r.).

5 Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2021/1253 zdnia 21 kwietnia 2021r. zmieniajace
rozporzadzenie delegowane (UE) 2017/565 w odniesieniu do uwzgledniania czynnikoéw, ryzyk
i preferencji  w zakresie zréwnowazonego rozwoju W niektorych wymogach organizacyjnych
i warunkach prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne.

16 Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2021/1257 zdnia 21 kwietnia 2021r. zmieniajace
rozporzadzenia delegowane (UE) 2017/2358 i (UE) 2017/2359 w odniesieniu do uwzglednienia
czynnikéw zréwnowazonego rozwoju, ryzyk dla zrownowazonego rozwoju i preferencji w zakresie
zrownowazonego rozwoju W wymogach w zakresie nadzoru nad produktem i zarzadzania nim dla
zakladow ubezpieczen i dystrybutoréw ubezpieczen oraz W przepisach dotyczacych prowadzenia
dziatalno$ci i doradztwa inwestycyjnego w odniesieniu do ubezpieczeniowych produktéw
inwestycyjnych.

o Dyrektywa 2007/36/WE Parlamentu Europejskiego iRady zdnia 11 lipca 2007 r. w sprawie
wykonywania niektorych praw akcjonariuszy spotek notowanych na rynku regulowanym, zmieniona
w 2017 r., zwlaszcza rozdziat Ib.

18 Pierwszy pakiet zbiorczy — Komisja Europejska.

19 Wytyczne ESMA dotyczace wykorzystywania w nazwach funduszy terminéw zwiazanych z ESG lub

zroéwnowazonym rozwojem (ESMA34-1592494965-657), sierpien 2024 r.

ESMA36-429234738-154 — Uwagi tematyczne dotyczace jasnych, uczciwych i niewprowadzajgcych

w btad twierdzen dotyczacych zréwnowazonego rozwoju:EIOPA-B0S-24-160 — Opinia w sprawie

twierdzen dotyczacych zroéwnowazonego rozwoju i pseudoekologicznego marketingu.

20
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https://commission.europa.eu/publications/omnibus-i_pl
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https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2025-07/ESMA36-429234738_-154_Thematic_notes_on_clear__fair___not_misleading_sustainability-related_claims.pdf
https://www.eiopa.europa.eu/document/download/0214c6aa-d3dc-4444-97e3-2088ff995eba_en?filename=EIOPA-BoS-24-160%20-%20Opinion%20on%20sustainability%20claims%20and%20greenwashing.pdf
https://www.eiopa.europa.eu/document/download/0214c6aa-d3dc-4444-97e3-2088ff995eba_en?filename=EIOPA-BoS-24-160%20-%20Opinion%20on%20sustainability%20claims%20and%20greenwashing.pdf
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w rozumieniu art. 2 ust. 1 lit. o) dyrektywy 2005/29/WE (dyrektywa w sprawie nieuczciwych
praktyk handlowych, zmieniona dyrektywa (UE) 2024/825 w odniesieniu do wzmocnienia
pozycji konsumentéw w procesie transformacji ekologicznej?t). Zgodnie zart. 3 ust. 4
dyrektywy 2005/29/WE wymogi wynikajace ztej dyrektywy zostang spelnione poprzez
wlasciwe stosowanie wymogow niniejszego rozporzadzenia.

Wreszcie, biorgc pod uwage, ze W niniejszym rozporzadzeniu dostosowuje si¢ wymogi
informacyjne dotyczace stopnia, W jakim produkty finansowe inwestujag W dziatalno$¢
zwigzang ze zroOwnowazonym rozwojem, W tym w dzialalno$¢ przyczyniajacg si¢ do
osiggniecia celu $rodowiskowego okreSlonego wart. 9 rozporzadzenia W sprawie
systematyki, wymog ujawniania przez uczestnikow rynku finansowego informacji na
podstawie art. 5-7 rozporzadzenia W Sprawie systematyki nie jest juz ogélnym obowigzkiem,
lecz wynika ztego, czy iw jakim zakresie zdecyduja si¢ oni stosowaé rozporzadzenie
w sprawie systematyki w tym kontekscie. Ponadto odniesienia we wspomnianych artykutach
rozporzadzenia W Sprawie systematyki nie nawigzywalby juz do ustgpoéw dotyczacych
ujawniania informacji na podstawie art.8 i9 rozporzadzenia SFDR, lecz do kryteriow
dotyczacych kategorii produktow zwigzanych ze zroOwnowazonym rozwojem, W zZWigzku
z czym réwniez staly si¢ bezcelowe. Podobnie nie ma juz obowigzku, aby te ujawniane
informacje zawieraly o$wiadczenia, 0 ktorych mowa w art. 6 i 7 rozporzadzenia w sprawie
systematyki, dotyczace czg¢sci produktéw finansowych, ktéra uwzglednia unijne kryteria
dotyczace zréwnowazonej Srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej W rozumieniu tego
rozporzadzenia, oraz czesci, ktéra ich nie uwzglednia.

. Spéjnosé z innymi politykami Unii

Jak wspomniano powyzej, przeglad rozporzadzenia SFDR jest inicjatywa zmierzajaca do
uproszczenia przepisOw przedstawiong w programie prac Komisji na 2025 r. i czgsécig dziatan
nastgpczych W zwigzku ze raportem Draghiego. Proponowane zmiany maja na celu
ulatwienie wdrazania ram zrownowazonego finansowania. Zgodnie z Szerszym programem
upraszczania przepisow icelem unii oszczednosci i inwestycji, jakim jest zapewnienie
prostszych zasad dzigki usprawnieniu wdrazania, Komisja opublikowala wykaz nieistotnych
srodkéw poziomu 2, ktory obejmuje uchylenie kilku $rodkéw poziomu 2 wynikajacych
z rozporzadzenia SFDR?,

Zaktualizowane przepisy pozwolg tez zaja¢ si¢ obecnymi przeszkodami w transgranicznej
dystrybucji produktow finansowych o cechach zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem,
ktore to przeszkody ograniczaja potencjat jednolitego rynku zréwnowazonego finansowania
w zakresie skutecznego mobilizowania oszczednos$ci na rzecz zrownowazonego dobrobytu
Europy. Nowe przepisy powinny zatem promowac bardziej efektywne funkcjonowanie
jednolitego rynku zréwnowazonego finansowania, migdzy innymi poprzez poprawe
przejrzystosci i wzmocnienie pozycji inwestorow w catej Unii, aby mogli oni uczestniczy¢

w unijnych rynkach kapitatowych zgodnie z celami unii oszczednosci i inwestycji®.

2 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2024/825 z dnia 28 lutego 2024 r. w sprawie zmiany

dyrektyw 2005/29/WE i 2011/83/UE w odniesieniu do wzmocnienia pozycji konsumentow w procesie

transformacji ekologicznej poprzez lepsza ochrong¢ przed nieuczciwymi praktykami oraz lepsze

informowanie.

Obnizenie priorytetu aktéw poziomu 2 W prawodawstwie dotyczacym ushug finansowych — finanse.

2z Komunikat Komisji_do Parlamentu Europejskiego, Rady, Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-
Spotecznego i Komitetu Regionéw: Unia oszczedno$ei i inwestycji. Strategia na rzecz zwigkszenia
zamoznoéci obywateli i konkurencyjnoéci gospodarczej w UE (COM(2025) 124 final).
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Podobnie jak niedawno opublikowane inicjatywy na rzecz tworzenia unii oszczednos$ci
i inwestycji, takie jak zalecenia dotyczace rachunkow oszczedno$ciowo-inwestycyjnych?,
rozporzadzenie SFDR ma rowniez na celu wspieranie srodkow zmierzajacych do zapewnienia
lepszych mozliwosci finansowych 1wynikéw finansowych dla obywateli, ktorzy chca
dokonywac inwestycji. Zawiera ono rozwigzania przeznaczone specjalnie dla osob, ktore chca
pomnaza¢ swoje oszczednosci, inwestujac na rynkach finansowych zgodnie ze swoimi
preferencjami dotyczacymi zroOwnowazonego rozwoju. Ponadto strategia Komisji na rzecz
wiedzy finansowej, ukierunkowana na pomoc obywatelom w lepszym zrozumieniu zasad
i mozliwosci finansowania oraz zwiazanego znim ryzyka®, pozwoli obywatelom
I inwestorom lepiej zrozumie¢ skutki gospodarcze decyzji dotyczacych finansowania
okreslonych dziatan, atakze ich wptyw i konsekwencje dla zatrudnienia, zréwnowazonego
rozwoju, oddzialywania spotecznego i odpornosci.

Przeglad przyczyni si¢ do bardziej efektywnej realizacji celow Europejskiego Zielonego
Fadu, wtym neutralnoéci klimatycznej zgodnie z Europejskim prawem o klimacie®,
transformacji srodowiskowej wspieranej przez innowacyjng gospodarke 0 obiegu zamknigtym
oraz osiagnigcia celdéw zrownowazonego rozwoju ONZ.

Ponadto przeglad rozporzadzenia SFDR opiera si¢ na wytycznych Komisji dotyczacych
stosowania unijnych ram zréwnowazonego finansowania w odniesieniu do sektora
obronnego, przedstawionych w komunikacie w sprawie Strategii na rzecz europejskiego
przemyshu obronnego?’ i realizowanych w pakiecie zbiorczym dotyczacym gotowosci
obronnej z czerwca 2025r.2, ktory ogloszono we wspélnej biatej ksiedze w sprawie
obronnosci europejskiej — Gotowosé 2030 z marca 2025r.2° W zwigzku ztym dalsze
zwigkszanie dostepu do finansowania dla sektora obronnego ikosmicznego jest w petni
zgodne z celami wspolnej bialej ksiegi iPlanu dziatania na rzecz gotowoS$ci obronnej
do 2030 r.*

2. PODSTAWA PRAWNA, POMOCNICZOSC | PROPORCJONALNOSC
. Podstawa prawna

Podstawa prawna przegladu jest taka sama jak w przypadku obowigzujacego rozporzadzenia
(UE) 2019/2088, a mianowicie art. 114 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskigj
(TFUE), umozliwiajacy przyjecie srodkow stuzacych zblizeniu przepisow krajowych, ktorych
celem jest ustanowienie i funkcjonowanie rynku wewngtrznego. Zmienione przepisy
przyczynig si¢ do skutecznego 1 efektywnego funkcjonowania wewnetrznego rynku

2 Zalecenie Komisji w sprawie zwiekszenia dostepnosci rachunkéw oszczedno$ciowo-inwestycyjnych
dzigki uproszczonemu i korzystnemu traktowaniu podatkowemu (C(2025)6800 final).

% Komunikat Komisji do Parlamentu Europejskiego, Rady, Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-
Spotecznego i Komitetu Region6w w sprawie strategii UE na rzecz wiedzy finansowej (COM(2025)
681 final).

% Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego iRady (UE) 2021/1119 zdnia 30 czerwca 2021r.
W sprawie ustanowienia ram na potrzeby osiagnig¢cia neutralnosci klimatycznej (Europejskie prawo
o klimacie).

27 Wspolny komunikat do Parlamentu Europejskiego, Rady, Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-

Spotecznego i Komitetu Regionow Nowa Strategia na rzecz europejskiego przemyshu obronnego:

osiagniecie gotowosci UE dzigki zdolnemu do reagowania i odpornemu europejskiemu przemystowi

obronnemu (JOIN(2024) 10 final).

Pakiet zbiorczy dotyczacy gotowosci obronnej — Komisja Europejska.

% Wspolna biata ksigga w sprawie obronnosci europejskiej — Gotowo$¢ 2030 (JOIN(2025) 12 final).

%0 Plan dziatania na rzecz gotowosci obronnej do 2030 r. — Komisja Europejska.
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zrownowazonego finansowania, zapewnig konkurencj¢ miedzy réznymi uczestnikami rynku
finansowego oraz beda stanowi¢ zachgte do zmiany zachowania na rzecz wigkszej
innowacyjnosci.

. Pomocniczosé¢ (W przypadku kompetencji niewylacznych)

Niniejszy wniosek jest zgodny z zasadg pomocniczosci okreslong w art. 5 Traktatu o Unii
Europejskiej (TUE). Potrzeba spdjnych wspolnych ram dotyczacych ujawniania informacji
zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem W odniesieniu do produktéw finansowych w catej
UE zostata okreslona w ramach pierwotnego rozporzadzenia SFDR. Cele pozostaja w petni
aktualne i cieszg si¢ szerokim poparciem zainteresowanych stron. Bez skutecznych dziatan na
szczeblu Unii problemy zidentyfikowane od czasu wejScia W zycie rozporzadzenia
utrzymalyby sie inie zostalyby rozwigzane w skuteczny, efektywny ispdjny sposob.
Uczestnicy rynku finansowego i inwestorzy nadal borykaliby si¢ z nadmierng ztozonoscia
w stosowaniu przepisow. Nadal obowigzywatyby nadmiernie rozbudowane zasady ujawniania
informacji i szablony dotyczace aspektow zrownowazonego rozwoju W praktykach
biznesowych uczestnikbw rynku finansowego, atakze w produktach finansowych
oferowanych inwestorom. Produkty finansowe ESG nadal charakteryzowatyby si¢ brakiem
pewnosci i niewystarczajaca poréwnywalnoscia, co negatywnie wpltywatoby na ich
wiarygodno$¢ i wykorzystanie.

Biorac pod uwage nakre$lone powyzej problemy, niezbedne uproszczenie i dostosowanie
istniejgcych ram SFDR mozna wdrozy¢ w sposob spojny i skuteczny jedynie na szczeblu UE.
Takie skuteczne dzialania na szczeblu UE pomoglyby réwniez zwigkszy¢ skalg prywatnego
zrownowazonego finansowania W calej Unii, usprawni¢ funkcjonowanie jednolitego rynku
zrbwnowazonego finansowania, a oOStatecznie przyczyni¢ si¢ do poprawy przejrzystosci dla
inwestorow, umozliwiajagc im uczestnictwo W unijnych rynkach kapitalowych, zgodnie
z celami unii oszczednos$ci i inwestycji.

. Proporcjonalnosé

Proponowane zmiany sg zgodne Zz zasada proporcjonalnosci okreslong wart. 5 Traktatu
0 Unii Europejskiej (TUE). Nie wykraczajg poza to, co jest konieczne do osiggnigcia celow
uproszczenia, przejrzystosci i ochrony inwestorow, a jednoczes$nie prowadza do zwigkszenia
skali prywatnego zrownowazonego finansowania wspierajagcego cele Europy w zakresie
zrownowazonego rozwoju i konkurencyjnosci. Ponadto zgodnie z zasada proporcjonalnosci
niniejszy wniosek opiera si¢ na praktykach rynkowych.

. Wybdr instrumentu

Niniejszy wniosek zmienia rozporzadzenie (UE) 2019/2088 w drodze rozporzadzenia
zmieniajacego. Bezposrednio stosowane rozporzadzenie, ktore zapewni petng harmonizacje,
jest potrzebne, aby rozwigza¢ problem fragmentacji rynku i ograniczy¢ zakres dodatkowych
przepisow krajowych w celu wyeliminowania stwierdzonych niedociggnie¢ i zapewnienia
pozadanego uproszczenia wymogoéw I ujawniania informacji, z korzysciag zaréwno dla
uczestnikow rynku finansowego, jak i inwestoréw, w zharmonizowany sposob w catej Unii.
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3. WYNIKI OCEN EX POST, KONSULTACIJI Z ZAINTERESOWANYMI
STRONAMI | OCEN SKUTKOW

. Oceny ex post/oceny adekwatnosci obowigzujacego prawodawstwa

W grudniu 2022 r. Komisja zapowiedziata kompleksowa ocen¢ ram SFDR. Przeprowadzono
dwie konsultacje (jedng publiczng i jedng ukierunkowang) trwajgce od wrzesnia do grudnia
2023 r.

Ocena stuzyla zebraniu opinii na temat funkcjonowania ram oraz analizie ewentualnych
niedociagnig¢ W zakresie realizacji ich ostatecznych celow. W szczegolnosci dotyczyta tego,
w jakim stopniu przepisy przyczyniajg si¢ do przyciggania prywatnego finansowania W celu
ulatwienia transformacji europejskiej gospodarki w Kierunku wigkszej zréwnowazonoscl,
a takze, w ramach tego procesu, umozliwiajg inwestorom lepsze zrozumienie i porownanie
oferowanych produktow.

Ocena i jej poszczegodlne etapy, opisane w nastepnej sekcji, zostaly podsumowane w ocenie
rozporzadzenia SFDR, przeprowadzonej w ramach oceny skutkéw towarzyszacej niniejszemu
wnioskowi (zob. sekcja ,,Ocena skutkow” ponizej). Wyniki oceny pomogly zidentyfikowac
I potwierdzi¢ glowne przyczyny problemow oraz postuzyly jako podstawa do wyciggnigcia
wnioskow na potrzeby przegladu.

. Konsultacje z zainteresowanymi stronami

W ponizszej sekcji przedstawiono podsumowanie konsultacji z zainteresowanymi stronami
przeprowadzonych na potrzeby przegladu:

- Ukierunkowane i otwarte konsultacje publiczne

— Warsztaty techniczne i obrady okraglego stotu

— Opinie grupy ekspertéw Komisji (platforma ds. zrownowazonego finansowania)

— Informacje przekazane przez Europejskie Urzedy Nadzoru

— Wspotpraca z panstwami cztlonkowskimi

— Stata wspotpraca z ekspertami

— Zaproszenie do zglaszania uwag

Ukierunkowane i otwarte konsultacje publiczne

W okresie od wrzesnia do grudnia 2023 r. przeprowadzono dwie tury konsultacji publicznych
(ukierunkowane®! i otwarte®?). Sprawozdanie podsumowujace®® opublikowano w maju 2024 .

W  konsultacjach ukierunkowanych wziety udziat 324 organizacje iosoby fizyczne.
Najwigkszg grupe respondentdow stanowili uczestnicy rynku finansowego i doradcy

81 Dokumenty dotyczace konsultacji ukierunkowanych: wdrazanie rozporzadzenia W sprawie ujawniania

informacji zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem W Sektorze ustug finansowych (SFDR).

Rozporzadzenie W Sprawie ujawniania _informacji zwiazanych ze zroéwnowazonym rozwojem
w sektorze ustug finansowych — ocena.

33 Summary report of the open and targeted consultations on the implementation of the Sustainable
Finance Disclosures Regulation (SFDR) [Sprawozdanie podsumowujace otwarte i ukierunkowane
konsultacje na temat wdrazania rozporzadzenia W Sprawie ujawniania informacji zwiazanych ze
zrOwnowazonym rozwojem W sektorze ustug finansowych (SFDR)].
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finansowi, a nastepnie organizacje pozarzgdowe. Respondenci pochodzili gtéwnie z panstw
UE. Respondenci z panstw spoza UE pochodzili w wigkszosci ze Zjednoczonego Krolestwa
i Standéw Zjednoczonych.

Odpowiedzi wykazaty znaczne poparcie dla celow politycznych rozporzadzenia SFDR, ale
réwniez zrdéznicowane opinie na temat tego, W jakim stopniu wdrozenie rozporzadzenia
przyczynito si¢ do osiagnig¢cia jego konkretnych celow. Wigkszo$¢ respondentéw zgodzita
sie, ze rozporzadzenie SFDR nie jest obecnie wykorzystywane zgodnie z zatozeniami
wylacznie jako ramy ujawniania informacji, ale réwniez jako podstawa oznakowania
I narzedzie marketingowe (w szczegolnosci w odniesieniu do ujawniania informacji zgodnie
z art. 81 9). Wielu z nich podkreslato rowniez, ze niespojnosci migdzy réznymi czgsciami ram
zrownowazonego finansowania stwarzaja wyzwania zaréwno dla uczestnikéw rynku
finansowego, jak i dla inwestorow koncowych, i wyrazato watpliwosci, czy rozporzadzenie
SFDR jest wlasciwym instrumentem do ustanowienia wymogoéw dotyczacych ujawniania
informacji na poziomie podmiotu w celu informowania inwestorow. Wigkszos$¢ respondentow
postulowata uproszczenie wymogéw dotyczacych ujawniania informacji i poje¢ zwigzanych
ze zrownowazonym rozwojem oraz lepsze dopasowanie ich do potrzeb inwestorow.

Wickszos¢ respondentow opowiedziala si¢ za utworzeniem unijnego systemu klasyfikacji
produktow  finansowych  ESG, zorientowanego na  inwestorow  detalicznych,
uwzgledniajacego migdzynarodowe inwestycje W produkty finansowe UE i opierajgcego si¢
na istniejgcych praktykach rynkowych.

Warsztaty techniczne i obrady okraglego stotu

Aby uzupehi¢ odpowiedzi udzielone w ramach ukierunkowanych i otwartych konsultacji,
Komisja zorganizowata cztery warsztaty techniczne w celu zebrania dodatkowych uwag
technicznych. Wspomniane warsztaty odbyly si¢ w pazdzierniku igrudniu 2023 r. oraz
w styczniu 2024 r. W grudniu 2024 r. przeprowadzono dodatkowe techniczne obrady
okragtego stotu ze stowarzyszeniami konsumentéw W celu przeanalizowania istniejacych
unijnych badan konsumenckich dotyczacych preferencji inwestoréow detalicznych w zakresie
Zrownowazonego rozwoju oraz zrozumienia przez nich tej kwestii.

Opinie wydane przez platforme ds. zrObwnowazonego finansowania

Platforma ds. zrownowazonego finansowania, ktora jest grupg ekspertow Komisji,
przedstawita swoje uwagi w dwadch opiniach. Pierwsza z nich, z grudnia 2023 r.34, dotyczy
glownych kwestii poruszonych przez Komisje w ramach ukierunkowanych konsultacji.
W grudniu 2024 r. platforma opublikowata druga opinie*®, w ktérej wskazata, w jaki sposob
mozna ustanowi¢ iskalibrowa¢ system klasyfikacji produktow zréwnowazonego
finansowania, proponujac  utworzenie trzech kategorii (zwanych ,inwestycjami
W zrownowazony rozwdj”, ,inwestycjami W transformacj¢” i ,,inwestycjami 0 réznych
cechach ESG”). W opinii omoéwiono aktualng sytuacj¢ rynkéw finansowych ESG oraz
potencjalny wplyw ustanowienia okre§lonych progdéw na produkty objete obecnie zakresem
stosowania art. 8 i 9 rozporzadzenia SFDR.

34 Nota platformy na temat ukierunkowanych konsultacii KE dotyczacych wdrazania rozporzadzenia

SFDR, grudzien 2023 r.
35 Klasyfikacja produktow na podstawie rozporzadzenia SFDR: propozycja platformy ds.
zroOwnowazonego finansowania, grudzien 2024 r.
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Informacje przekazane przez EUN

W czerwcu 2024 r. Europejskie Urzedy Nadzoru wydaty wspolng opini¢ W sprawie oceny
rozporzadzenia SFDR®, w ktorej zaproponowaty ustanowienie nowych kategorii: ,,produkt
zrownowazony” i ,,produkt wspierajacy transformacj¢”. ESMA opublikowat w lipcu 2024 .

wlasng

opini¢ pt. ,Sustainable investments: facilitating the investor journey”

[,,Zrownowazone inwestycje: ulatwianie inwestorom podejmowania decyzji”’], w Ktorej
miedzy innymi zdecydowanie zachecal do stworzenia systemu klasyfikacji®’.

Wspdlpraca z panstwami czlonkowskimi

Komisja Europejska zaprosita panstwa cztonkowskie do udziatu w dwoch posiedzeniach
grupy ekspertdw z panstw cztonkowskich® (w grudniu 2024 r.3° iczerwcu 2025 r.40),
zwracajac si¢ do nich 0 przekazanie opinii i uwag. Komisja otrzymata rowniez liczne pisma
i stanowiska od organoéw panstw cztonkowskich i wtasciwych organéw krajowych,
przedstawiajace ich opinie na temat przegladu rozporzadzenia SFDR.

36

Wspolna opinia Europejskich Urzedéw Nadzoru w Sprawie oceny rozporzadzenia SFDR (JC 2024 06),

czerwiec 2024 r.

37

38
39
40

Opinia ESMA ,.Sustainable investments: Facilitating the investor journey” (ESMA36-1079078717-
2587), lipiec 2024 r.

Grupa ekspertow z panstw cztonkowskich ds. zrdwnowazonego finansowania (E03603).

34. posiedzenie grupy ekspertéw z panstw cztonkowskich ds. zrownowazonego finansowania.

39. posiedzenie grupy ekspertéw z panstw cztonkowskich ds. zrownowazonego finansowania.
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https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2024-06/JC_2024_06_Joint_ESAs_Opinion_on_SFDR.pdf
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Stata wspotpraca z ekspertami

Komisja Europejska prowadzita ciggte konsultacje z ekspertami, takimi jak uczestnicy rynku
finansowego, inwestorzy, organizacje pozarzagdowe, Stowarzyszenia konsumentow,
stowarzyszenia branzowe, przedstawiciele srodowisk akademickich iinne zainteresowane
strony, na temat kluczowych wyzwan zwigzanych z obecnym rozporzgdzeniem SFDR oraz
sposobu ustanowienia kategorii.

Zaproszenie do zglaszania uwag

Ponadto Komisja zgromadzita informacje zwrotne podczas zaproszenia do zglaszania uwag,
ktore byto otwarte od 2 do 30 maja 2025 r.*! Swoje opinie przedstawito 195 zainteresowanych
stron. Najwiekszg grupa respondentow byly stowarzyszenia przedsigbiorcow oraz
przedsigbiorstwa, a nastgpnie organizacje pozarzadowe 1w mniejszym stopniu organy
krajowe. Respondenci pochodzili glownie zpanstw UE, przy czym najliczniej
reprezentowane byty Francja, Niemcy, Belgia, Wiochy i Niderlandy.

. Gromadzenie i wykorzystanie wiedzy eksperckiej

Oprocz powyzszych opinii Komisja przeanalizowata szereg badan i dodatkowych Zrodet
danych, pochodzacych zarowno od zainteresowanych stron, jak i ze zrodet akademickich,
w tym badanie zlecone przez komisje ECON Parlamentu Europejskiego dotyczace ,,biezacego
stanu wdrazania rozporzadzenia SFDR”*?, cytowane w ocenie skutkéw towarzyszacej
whnioskowi.

Materiaty wykorzystane do przygotowania oceny skutkow i podjecia decyzji politycznych
pochodzg od roznych uczestnikow rynku i zainteresowanych stron, atakze zinnych
renomowanych i uznanych zrodet. Ustalenia zweryfikowano W réznych zrodtach informaciji,
aby unikna¢ bledéw spowodowanych warto$ciami odstajagcymi lub partykularnymi
interesami.

. Ocena skutkow

W celu przygotowania niniejszego wniosku ustawodawczego przeprowadzono oceng
skutkow. Wdniu 2 lipca 2025r. Rada ds. Kontroli Regulacyjnej przeanalizowata
sprawozdanie z oceny skutkow. Po wydaniu pierwszej negatywnej opinii Rada wydata
pozytywna opini¢ z zastrzezeniami W dniu 8 pazdziernika 2025 r.

W swoich uwagach Rada ds. Kontroli Regulacyjnej zwrodcita mianowicie uwage na
konieczno$¢ doktadniejszego okreslenia wariantow strategicznych, aby umozliwi¢ ich
odpowiednig ocene i porownanie, koniecznos¢ pelnej oceny — obok innych wariantow —
wariantu zakladajagcego uchylenie rozporzadzenia SFDR, atakze koniecznos¢ lepszego
zapewnienia spojnosci Z uproszczeniami przewidzianymi we wnioskach dotyczacych pakietu
zbiorczego oraz lepszego udokumentowania wykonalnosci utworzenia wiarygodnych
kategorii, w tym biorgc pod uwage wyzwania zwigzane z dostepnoscig danych ESG, na ktore
wplyw ma pakiet zbiorczy. Dodano zatem bardziej szczegdétowy opis, jak konkretnie

4 Przeglad przepisow UE dotyczacych ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem

w sektorze ushug finansowych.

Badanie zlecone przez komisje ECON: Biezacy stan wdrazania rozporzadzenia W sprawie ujawniania
informacji zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem W sektorze ustug finansowych (SFDR); wraz

z oceng skutecznos$ci obecnych ram dla inwestorow detalicznych, lipiec 2024 r.
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wygladatyby warianty strategiczne, gléwnie poprzez podanie przyktadow przysztych
uproszczen W zakresie ujawniania informacji, ktore zostang doprecyzowane W $rodkach
wykonawczych, oraz bardziej szczegdtowych kryteriow trzech proponowanych kategorii.
Dodano pelng analiz¢ wariantu zaktadajacego uchylenie rozporzadzenia oraz kolejng analize
ukazujaca kroki, ktore nalezy podja¢ wramach przegladu, zeby zapewni¢ spdjnosé
z pakietem zbiorczym. Dodano dalsze dowody na wykonalno$¢ ustanowienia wymogow
dotyczacych ujawniania informacji ESG, ktore bylyby znaczgce ioparte na powszechnie
dostgpnych, porownywalnych i wiarygodnych informacjach dotyczacych zréwnowazonego
rozwoju, odpowiadajacych oczekiwaniom inwestoroOw. Ponadto na poparcie powyzszego
przedstawiono dodatkowa analize kosztow, korzysci i0szczednosci w oparciu o dostgpne
i wiarygodne dane. Warianty strategiczne rozwazane W ocenic skutkdéw maja na celu
okreslenie  zasadniczych cech ujawnianych informacji i kategorii w zmienionym
rozporzadzeniu, jasno wskazujagc ograniczone obszary, W ktdrych Kkonieczne bedzie
wprowadzenie dodatkowych przepisow w przysztych s$rodkach wykonawczych. Oprocz
spdjnosci migdzy rozporzadzeniem SFDR a pozostalymi elementami ram zrownowazonego
finansowania, w tym zmianami wynikajacymi z pakietu zbiorczego w zakresie ujawniania
informacji na temat zroOwnowazonego rozwoju majacych zastosowanie do przedsiebiorstw,
wazng kwestig bylo uznanie obecnych praktyk rynkowych ioparcie si¢ na nich wcelu
zapewnienia wystarczajacej ciaglosci z odpowiednimi Kkryteriami wykorzystywanymi do
klasyfikacji produktow, ktore to kryteria sg juz stosowane przez rynki, a mianowicie oparcie
sic na wytycznych ESMA dotyczacych nazw funduszy*3.

Uznano, ze aby osiggna¢ cele wyznaczone na potrzeby przegladu, preferowanymi wariantami
sg:

(1) wusunigcie wymogow dotyczacych ujawniania informacji na poziomie podmiotu
w odniesieniu do gtéwnych negatywnych wplywow, co W znacznym stopniu obnizy koszty
zwigzane z ujawnianiem informacji na poziomie podmiotu (25 % catkowitych kosztow
zwigzanych z ujawnianiem informacji, co pozwoli zaoszczegdzi¢ tacznie 56 min EUR rocznie
powtarzajagcych si¢ kosztow), oraz wyeliminowanie wszelkiego powielania migdzy
rozporzadzeniem SFDR a dyrektywa CSRD;

(i1) znaczne ograniczenie informacji ujawnianych na poziomie produktu, skupienie si¢ na
szablonach na potrzeby klasyfikacji produktéw i ograniczenie w tych szablonach liczby
wskaznikow zroOwnowazonego rozwoju, aby ulatwi¢ porownywalno$¢ i podejmowanie
decyzji przez inwestorOw, oraz znaczne obnizenie powtarzajacych si¢ kosztow zwigzanych
z ujawnianiem informacji na poziomie produktu;

(iii) ustanowienie trzech kategorii produktow: ,inwestycje W zrOwnowazony r1ozwoj”,
Linwestycje W transformacje” i ,,inwestycje 0 podstawowych cechach ESG”*, obejmujacych
znaczng czg$¢ obecnych produktéw finansowych ESG, co zapewni spdjny zestaw unijnych
przepisoOw dotyczacych wszystkich produktéw ukierunkowanych na cele ESG, do ktorych to

43 W wytycznych ESMA wprowadzono minimalne kryteria stosowania niektérych kluczowych terminow
ESG w nazwach funduszy. Wytyczne te sa najnowszymi wytycznymi regulacyjnymi, ktore zostaly
wydane w 1V kwartale 2022 r. po zmianie klasyfikacji funduszy objetych art. 9, co spowodowato
zmiang¢ oznaczen i nazw niektorych unijnych funduszy zrownowazonego finansowania.

Chociaz podczas prac przygotowawczych sugerowano inaczej, postanowiono wprowadzi¢ nazwy
kategorii w rozporzadzeniu zamiast wprowadzac je na poziomie $rodkéw wykonawczych. Przewiduje
si¢ jednak dalsze badania konsumenckie, zwlaszcza na potrzeby sprawdzenia, jak nowe kategorie beda
wspotgraé z zasadami dotyczacymi dystrybucji produktéw finansowych.
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produktéw dystrybutorzy mogliby kierowa¢ inwestorow koncowych zainteresowanych
zrownowazonym rozwojem (na podstawie pozniejszych zmian w aktach delegowanych na
mocy MiFID i IDD). Chociaz przewiduje si¢ pewne jednorazowe koszty poczatkowe
zwigzane Z Utworzeniem kategorii produktow, oczekuje sie, ze W dluzszej perspektywie
powtarzajace si¢ koszty beda nizsze niz W przypadku obecnego rozporzadzenia SFDR
i 0g0lnie zostang zrownowazone oszczednosciami osiggnietymi dzigki innym elementom
przegladu.

. Sprawnos¢ regulacyjna i uproszczenie

Potgczenie preferowanych wariantOw moze znacznie uprosci¢ przepisy i poprawi¢ ich
efektywno$é. Wniosek ma bezposrednie znaczenie dla MSP, ktére stanowia wickszo$é
uczestnikow rynku finansowego objetych zakresem rozporzadzenia. Oczekuje si¢, ze koszty
ponoszone przez MSP przy obecnych przepisach (szacowane na okoto 163 min EUR rocznie
powtarzajacych si¢ kosztow, z czego okoto 43 min EUR to koszty zwigzane z ujawnianiem
informacji na poziomie podmiotu, a120 mln EUR to koszty zwigzane z ujawnianiem
informacji na poziomie produktu) zostang zmniejszone 0 ponad 25 %. Przewidziane
W niniejszym wniosku obnizenie kosztow na poziomie podmiotu jest pewne i wigze si¢
jedynie  z minimalnymi kosztami jednorazowymi. Chociaz nie udalo si¢ zebrac
wystarczajagcych danych dotyczacych kosztow zwigzanych z utworzeniem kategorii
produktéow, mozna oczekiwaé, ze dzigki znacznemu ograniczeniu zakresu informacji
ujawnianych na poziomie produktu uda si¢ zaoszczedzi¢ ponad 50 % kosztéw na poziomie
produktu. Ponadto korzyici wynikajace z uproszczenia bylyby dla MSP wicksze niz
proporcjonalne, poniewaz obserwuje si¢ wyrazne efekty dywergencji kosztow, tzn. W ujeciu
wzglednym MSP ponosza znacznie wyzsze koszty niz wigksze przedsigbiorstwa ze wzgledu
na pewne minimalne naktady niezb¢dne do opracowania i utrzymania systemu ujawniania
informacji dotyczacych zréwnowazonego rozwoju.

MSP odczuja réwniez posredni wpltyw jako podmioty, w ktdre dokonuje sie inwestycji,
poniewaz bedg mogly korzysta¢ — obok zabezpieczen przewidzianych w pakiecie zbiorczym
(limit informacji z tancucha wartosci) — z przeptywu srodkéw finansowych i by¢ wigczane do
produktéw w ramach prostego systemu klasyfikacji.

Podsumowujac, ograniczenie wymogow administracyjnych zwigzane Z usunigciem
obowigzku ujawniania niektorych informacji na poziomie podmiotu eliminuje obcigZenia
szacowane na25% kosztow wynikajacych z obecnych przepisow, ktore to obcigzenia
w duzej mierze ponosza uczestnicy rynku finansowego bedacy MSP. Ponadto uproszczenie
ujawniania informacji na poziomie produktu oraz wprowadzenie Kkategorii produktow
opartych na praktykach rynkowych, ktore to rozwiagzania maja zgodnie z oczekiwaniami
przynie$¢ oszczgdnosci kosztow, powinno przyczyni¢ si¢ do zmniejszenia catkowitych
obcigzen dla MSP, ktére docelowo ma wynosié 35 %.

. Prawa podstawowe

We wniosku promuje si¢ prawa zapisane W Karcie praw podstawowych (zwanej dalej
,Kartg”). Nalezycie uwzglgdniono W nim poszanowanie praw cztowieka, rownouprawnienie
pici, uczciwe i sprawiedliwe warunki pracy oraz zakaz wykorzystywania pracy dzieci przez
przedsi¢biorstwa (art. 5, 23, 31 132 Karty), wysoki poziom ochrony s$rodowiska (art. 37
Karty), a takze spojnos¢ spoteczng (art. 36 Karty) oraz ochrong konsumentow (art. 38 Karty),
poniewaz jego glownym celem jest ochrona integralnosci unijnego jednolitego rynku
zrbwnowazonego finansowania poprzez zapewnienie wymogow, ktére ograniczaja ryzyko
pseudoekologicznego marketingu, oraz lepsze wspieranie inwestorow w wykorzystywaniu
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mozliwosci wynikajacych z produktow finansowych zwigzanych ze zrownowazonym
rozwojem.

4. WPLYW NA BUDZET
Whiosek nie ma wplywu na budzet Komisji.

5. ELEMENTY FAKULTATYWNE
. Plany wdrozenia i monitorowanie, ocena i sprawozdania

Komisja bedzie monitorowa¢ wdrazanie zmian zaproponowanych W rozporzadzeniu za
posrednictwem ustanowionych juz procesow, W Sszczego6lnosci z Europejskimi Urzgdami
Nadzoru i platforma ds. zrownowazonego finansowania.

Trzy lata po rozpoczeciu stosowania rozporzadzenia Europejskie Urzedy Nadzoru i wlasciwe
organy krajowe beda miaty za zadanie zbadac¢ i oceni¢ koszty wdrozenia zwigzane zZ nowym
systemem klasyfikacji. Komisja moze rowniez wspotpracowaé z Europejskimi Urzedami
Nadzoru przy przeprowadzaniu regularnych ocen przypadkéw pseudoekologicznego
marketingu i nadzorowaniu twierdzen dotyczacych zrownowazonego rozwoju, a takze
z platformg ds. zréwnowazonego finansowania przy przeprowadzaniu ukierunkowanej
analizy systemu iocenie stopnia przyjecia systemu klasyfikacji oraz wdrozenia
uproszczonych wymogéw informacyjnych. Ponadto Komisja bedzie wspotpracowaé
z Europejskimi  Urzedami Nadzoru 1 stowarzyszeniami konsumenckimi w celu pomiaru
zadowolenia konsumentow kilka lat po wdrozeniu systemu.

. Szczegolowe objasnienia poszczegolnych przepisow wniosku

Art. 1 przewiduje wprowadzenie nastgpujacych zmian W rozporzadzeniu (UE) 2019/2088:

1) zmiany dotyczace przedmiotu rozporzadzenia (art. 1 rozporzadzenia SFDR) w celu
odzwierciedlenia zmodyfikowanego zakresu jego stosowania ograniczonego do
uczestnikow rynku finansowego, ktorzy tworza produkty finansowe, udost¢pniajg je
badz nimi zarzadzaja (tj. wylaczenie z zakresu stosowania doradcéw finansowych,
ktorzy nie prowadza takiej dziatalnosci), oraz w celu uwzglednienia utworzenia
kategorii produktow finansowych zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem;

2) wynikajace ztego zmiany niektorych definicji, wtym w szczegolnosci skreslenie
definicji doradcéw finansowych oraz dodanie definicji produktow sklasyfikowanych,
ktore sg ,zwigzane ze zrOwnowazonym rozwojem”, atakze produktéw
sklasyfikowanych, w odniesieniu do ktérych wysuwane sg twierdzenia, Zze czg$cia
ich strategii jest wywieranie ,,wplywu” (art. 2 rozporzadzenia SFDR);

3) uchylenie art. 2a rozporzadzenia SFDR dotyczacego uprawnienia Europejskich
Urzedow Nadzoru do opracowania regulacyjnych standardow technicznych, ktoére
majg zosta¢ przyjete przez Komisje W odniesieniu do zasady ,,nie czyn powaznych
szk6d”, zgodnie z opublikowanym przez Komisj¢ wykazem $rodkéw wykonawczych
uznanych za nieistotne (,,wykaz §rodkéw 0 nizszym priorytecie”)*;

4) zmiang art. 3 majaca odzwierciedli¢c wylaczenie doradcéw finansowych z zakresu
stosowania rozporzadzenia;

45 Obnizenie priorytetu aktow poziomu 2 W prawodawstwie dotyczacym ustug finansowych — finanse.
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5)

6)

7)

8)

9)

10)

11)

12)

skreslenie wart. 4 i5 wymogow ujawniania informacji na poziomie podmiotu,
dotyczacych odpowiednio glownych negatywnych wptywow i polityki wynagrodzen,
co jest rowniez zgodne z wykazem $rodkow 0 nizszym priorytecie;

zmiang art. 6 majaca odzwierciedli¢c wylaczenie doradcow finansowych z zakresu
stosowania rozporzadzenia;

dodanie nowego art. 6a dotyczacego szczegélnych ograniczen przejrzystosci
w odniesieniu do produktow niesklasyfikowanych, wynikajagcego z utworzenia
kategorii ,,produktow finansowych zwigzanych ze zroOwnowazonym rozwojem”.
W tym wzgledzie, aby chroni¢ inwestoréw, cho¢ nie zabrania si¢ ujawniania przed
zawieraniem umowy i w sprawozdaniach okresowych informacji o tym, czy i w jaki
sposob produkty niesklasyfikowane uwzgledniaja czynniki zréwnowazonego
rozwoju, wymagane jest zapewnienie, aby informacje te nie stanowity centralnego
elementu tych ujawnien inie stanowily twierdzen dotyczacych zréwnowazonego
rozwoju zarezerwowanych dla produktow sklasyfikowanych;

utworzenie kategorii produktow finansowych o cechach inwestycji w transformacj¢
(art. 7), podstawowych cechach ESG (art.8) lub cechach inwestycji
w zrOwnowazony rozwo6j (art.9), wtym okre§lenic glownych kryteriow
kwalifikowania si¢ produktow finansowych do kazdej z kategorii, wytaczen
inwestycji w ramach produktu oraz informacji, ktoére majag by¢é ujawniane
inwestorom. W zmienionych artykutach uchylono réwniez poprzednie uprawnienia,
zgodnie z wykazem $rodkéw 0 nizszym priorytecie. Kolejnos¢ zmienionych
artykutéw odzwierciedla cigglo$¢ dotychczasowego stosowania, W szczegdlnosci,
art. 8 1 9 jako skrotowego okreslenia produktow 0 réznych cechach srodowiskowych
I spotecznych;

dodanie nowego art. 9a dotyczacego produktow finansowych, w ramach ktdrych
dokonuje si¢ inwestycji W produkty sklasyfikowane lub ktore stanowig potaczenie
produktow sklasyfikowanych, w celu uscislenia, kiedy produkty te kwalifikuja si¢ do
spetnienia  kryteriow danej kategorii, oraz okreSlenia zasad przejrzystosci
dotyczacych  sposobu ujawniania informacji 0 inwestycjach ~ w przypadku
niesklasyfikowanych produktow finansowych, wramach ktorych dokonuje si¢
inwestycji w sklasyfikowane produkty finansowe, ale nie w kwotach, ktore
kwalifikowatyby te produkty jako sklasyfikowane. Mianowicie w przypadku takich
produktow nalezy okresli¢, jaka czes¢ ich inwestycji dotyczy sklasyfikowanych
produktéw finansowych, w oparciu o informacje na temat tych ostatnich przekazane
przez uczestnikow rynku finansowego w tancuchu inwestycyjnym;

zmian¢ art. 10 dotyczaca ujawniania informacji na stronach internetowych przez
uczestnikow rynku finansowego, odzwierciedlajaca zmodyfikowany zakres
stosowania rozporzadzenia i Utworzenie Kkategorii ,,produktow finansowych
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem” oraz spojng z Wykazem srodkow
0 nizszym priorytecie;

zmiang art. 11 dotyczaca corocznego okresowego ujawniania informacji przez
uczestnikow rynku finansowego, odzwierciedlajaca zmodyfikowany zakres
stosowania rozporzadzenia I Utworzenie kategorii ,,produktow finansowych
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem” oraz spdjng z Wykazem $rodkow
0 nizSzym priorytecie;

zmiang¢ art. 12 majgcg odzwierciedli¢c wylaczenie doradcow finansowych z zakresu
stosowania rozporzadzenia;
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13)

14)

15)

16)

17)

18)
19)
20)

21)

dodanie nowego art. 12a okre$lajagcego zasady dla uczestnikéw rynku finansowego
dotyczace wykorzystywania danych iszacunkow do celéw niniejszego
rozporzadzenia, a takze przepisy dotyczace informacji, ktére maja by¢ przekazywane
inwestorom na zgdanie na temat odpowiednich Zrodet danych i zatozen lezacych
u podstaw oszacowan;

zmiany art. 13 w odniesieniu do komunikatéw marketingowych i zasad dotyczacych
nazw produktow, w szczegolnosci odzwierciedlajagce zmodyfikowany zakres
stosowania rozporzadzenia I Utworzenie kategorii ,,produktow finansowych
zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem” oraz spojne Z Wykazem $rodkoéw
0 nizszym priorytecie. Mianowicie twierdzenia dotyczace zrbwnowazonego rozwoju
w nazwach i komunikatach marketingowych bylyby dozwolone tylko dla produktéw
sklasyfikowanych, z wyjatkiem produktow niesklasyfikowanych, o ktérych mowa
w art. 9a, w przypadku ktérych mozliwe byloby umieszczanie takich twierdzen
w komunikatach marketingowych, ale nie w nazwach produktéw. Ponadto zmiany
wart. 13 obejmuja wymogi dotyczace wujawniania informacji okre$lone
w rozporzadzeniu (UE) 2024/3005 w odniesieniu do uczestnikdw  rynku
finansowego, ktorzy uwzgledniaja ratingi ESG  wswojej dokumentacji
marketingowej, zapewniajac dostgpnos$¢ informacji na temat takich ratingdow
w ramach ujawniania informacji na stronach internetowych;

zmian¢ art. 14 w celu odzwierciedlenia zmodyfikowanego zakresu stosowania
rozporzadzenia i wykluczenia dodatkowych wymogow na szczeblu krajowym, aby
unikngé¢ sytuacji, W ktérej wykraczatyby one poza wymogi informacyjne i kryteria
dotyczace ,,produktow finansowych zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem”
przewidziane w zmienionym rozporzadzeniu i powodowalyby fragmentacje rynku
wewnetrznego,

zmian¢ art. 15 wcelu odzwierciedlenia zmodyfikowanego zakresu stosowania
rozporzadzenia;

dodanie w art. 17 fakultatywnych wytaczen w odniesieniu do okre§lonych rodzajow
produktow, a mianowicie produktow typu zamknigtego utworzonych przed
rozpoczeciem stosowania zmienionego rozporzadzenia, atakze wyjasnienie, Ze
utworzenie kategorii ,,produktow finansowych zwigzanych ze zréwnowazonym
rozwojem” pozostaje bez uszczerbku dla systemdéw oznakowania dotyczacych
dodatkowych cech pod wzgledem przejrzystosci, zarzadzania i innych wymogow;

zmian¢ art. 18 (sprawozdawczo$¢ Europejskich Urzedow Nadzoru) w celu
odzwierciedlenia zmienionego przedmiotu i zakresu stosowania rozporzadzenia;

wynikajgce ztego ukierunkowane zmiany art. 18a (europejski pojedynczy punkt
dostepu);

zmiany klauzuli przegladowej (art. 19) wcelu odzwierciedlenia zmienionego
przedmiotu i zakresu stosowania rozporzadzenia,

dodanie nowych art. 19a, 19b i19c (przepisy przejéciowe dotyczace produktow
ubezpieczeniowych iemerytalnych, na ktére nie maja wptywu wytyczne ESMA
dotyczace nazw funduszy, oraz uprawnienia Komisji do okreslenia w drodze aktow
delegowanych warunkow, na jakich inwestycje maja przyczynia¢ si¢ do realizacji
okreslonych celow zwigzanych z transformacjg lub zrownowazonym rozwojem, lub
do uwzglednienia czynnikéw zréwnowazonego rozwoju na potrzeby klasyfikowania
produktéw finansowych jako produkty zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem,
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atakze wymogow dotyczacych ujawniania informacji w odniesieniu do tych
sklasyfikowanych produktéw finansowych).

Art. 2 przewiduje zmiane rozporzadzenia (UE) nr 1286/2014, w szczegdlnoSci poprzez
okreslenie ujawnianych informacji, ktore nalezy uwzgledni¢ w dokumencie zawierajacym
kluczowe informacje na temat produktow zwigzanych ze zrdwnowazonym rozwojem, aby
wskazac, do ktorej kategorii naleza.

Art. 3 przewiduje uchylenie — od daty rozpoczecia stosowania zmienionego rozporzadzenia —
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2022/1288 zawierajacego $rodki wykonawcze
przyjete na podstawie obecnego rozporzadzenia SFDR.
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2025/0361 (COD)
Whiosek

ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY

zmieniajace rozporzadzenie (UE) 2019/2088 w sprawie ujawniania informacji
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR)

i rozporzadzenie (UE) nr 1286/2014 w sprawie dokumentéow zawierajacych kluczowe

informacje, dotyczacych detalicznych produktow zbiorowego inwestowania
| ubezpieczeniowych produktéow inwestycyjnych (PRIIP), oraz uchylajace
rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2022/1288

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPEJSKI | RADA UNII EUROPEJSKIE],

uwzgledniajgc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczeg6lnosci jego art. 114,

uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskiej,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,

uwzgledniajac opinie Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego?®,

stanowigc zgodnie ze zwykla procedurg ustawodawcza,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

1)

W planie dziatania w sprawie finansowania zrownowazonego wzrostu gospodarczego
z marca 2018 r.*” okreslono szereg $rodkéw majacych na celu mobilizacje kapitatu
prywatnego na rzecz bardziej zrownowazonych praktyk gospodarczych i lepszego
zarzadzania ryzykiem zwigzanym ze zréwnowazonym rozwojem W sektorze
finansowym, w szczegdlnosci w konteksécie porozumienia klimatycznego z Paryza*®
i Agendy ONZ na rzecz zrownowazonego rozwoju 2030%°. W ramach podjetych
dziatah Komisja zaproponowata, awspotprawodawcy przyjeli rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088%°, aby zwiekszyé przejrzystosé
w zakresie uwzgledniania przez uczestnikow rynku finansowego ryzyk dla
zrownowazonego rozwoju I Czynnikow zréwnowazonego rozwoju W ustugach
finansowych i produktach finansowych oferowanych inwestorom.

46
47

48
49
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Dz.U.C,,s..

Komunikat Komisji do Parlamentu Europejskiego, Rady Europejskiej, Rady, Europejskiego Banku
Centralnego, Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego i Komitetu Regionéw z dnia 8 marca
2018 r. ,Plan dzialania: finansowanie zrownowazonego wzrostu gospodarczego” (COM(2018) 97
final).

Porozumienie paryskie (Dz.U. L 282 z 19.10.2016, s. 4).

Przeksztalcamy nasz $wiat: Agenda na rzecz zréwnowazonego rozwoju 2030, Departament Spraw
Gospodarczych i Spotecznych ONZ.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego iRady (UE) 2019/2088 zdnia 27 listopada 2019r.
w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem W Sektorze ushug
finansowych (Dz.U. L 317 2 9.12.2019, s. 1, ELLI: http://data.europa.eu/eli/req/2019/2088/0j).
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(2)

W komunikacie w sprawie Europejskiego Zielonego Ladu®! przypomniano, jak wazne
jest zapewnienie mobilizacji prywatnych $rodkow finansowych na rzecz realizacji
celu, jakim jest przeksztalcenie ,,UE w sprawiedliwe i prosperujace spoleczenstwo
Zyjace W nowoczesnej, zasobooszczednej i konkurencyjnej gospodarce, ktora
w 2050 r. osiggnie zerowy poziom emisji gazow cieplarnianych netto iw ramach
ktdrej wzrost gospodarczy bedzie oddzielony od wykorzystania zasobow naturalnych”.
Kroki podjete na podstawie Zielonego Ladu konsekwentnie potwierdzaja istotng role
prywatnego finansowania w osiagnigciu neutralnosci klimatycznej do 2050 r. zgodnie
z rozporzadzeniem  Parlamentu  Europejskiego iRady (UE) 2021/1119%
szczegdtowych sektorowych celow zrownowazonego rozwoju W tym kontekscie®
oraz celow planu REPowerEU> dotyczacych przyspieszenia rozwoju bezpiecznej
i zrbwnowazonej energii W Unii oraz zmniejszenia zalezno$ci od importowanych
paliw kopalnych. W analizach Komisji konsekwentnie podkreslano skale inwestycji
niezbednych do osiagnigcia celow klimatycznych UE: w ramach réznych scenariuszy
w latach 2030-2050 na samg transformacje systemu energetycznego trzeba bedzie
przeznaczy¢ okoto 650 mld EUR rocznie (w cenach z 2023 r.). W tym kontekscie
odblokowanie i utatwienie dostgpu do prywatnych funduszy zorientowanych na
zrownowazony rozwoj ma kluczowe znaczenie, aby Unia mogta wnie$¢ odpowiedni
wkiad finansowy W realizacj¢ nowego zbiorowego celu ilo$ciowego ustalonego
podczas konferencji COP 29 oraz dodatkowego celu w zakresie finansowania dzialan
zwigzanych z klimatem, polegajacego na mobilizacji 1,3 bln USD rocznie od 2035 .,
oraz aby byla w stanie zwiekszyé swoja odpornosé w obliczu zmiany klimatu®
I wspiera¢ plan na rzecz konkurencyjnosci i dekarbonizacji UE (,,Pakt dla czystego
przemystu”)®. Jest on réwniez zgodny z dziataniami majacymi na celu pobudzenie
przemyshu obronnego Unii®" poprzez zapewnienie, aby ramy zréwnowazonego
finansowania nie uniemozliwialy kierowania Kkapitalu na dziatania zwigzane
z obronnoscia, oraz przyczynia si¢ do stworzenia bardziej zintegrowanego jednolitego

51

52

53

54

55
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57

Komunikat Komisji do Parlamentu Europejskiego, Rady Europejskiej, Rady, Europejskiego Komitetu
Ekonomiczno-Spotecznego i Komitetu Regionéw z dnia 11 grudnia 2019 r. ,,Europejski Zielony f.ad”
(COM(2019) 640 final).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego iRady (UE)2021/1119 zdnia 30 czerwca 2021r.
W sprawie ustanowienia ram na potrzeby osiagnigcia neutralnosci klimatycznej i zmiany rozporzadzen
(WE) nr401/2009 i (UE) 2018/1999 (Europejskie prawo o klimacie) (Dz.U. L 243 z9.7.2021, s. 1,
ELI: http://data.europa.eu/eli/req/2021/1119/0j).

Komunikat Komisji do Parlamentu Europejskiego, Rady, Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-
Spotecznego i Komitetu Regiondw z dnia 14 lipca 2021 r. ,,Gotowi na 55”: osiagnigcie unijnego celu
klimatycznego na 2030 r. w drodze do neutralnosci klimatycznej (COM(2021) 550 final).

Komunikat Komisji do Parlamentu Europejskiego, Rady Europejskiej, Rady, Europejskiego Komitetu
Ekonomiczno-Spotecznego i Komitetu Regionéw zdnia 18 maja 2022r. ,Plan REPowerEU”
(COM(2022) 230 final).

Komunikat Komisji do Parlamentu Europejskiego, Rady, Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-
Spotecznego i Komitetu Regiondéw z dnia 12 marca 2024 r. ,,Zarzadzanie ryzykiem klimatycznym —
ochrona ludzi i dobrobytu” (COM(2024) 91 final).

Komunikat Komisji do Parlamentu Europejskiego, Rady, Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-
Spotecznego i Komitetu Regionow ,,Pakt dla czystego przemystu: wspdlny plan dziatania na rzecz
konkurencyjnosci i dekarbonizacji” (COM(2025) 85 final).

Wspdblny komunikat do Parlamentu Europejskiego, Rady, Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-
Spotecznego i Komitetu Regionéw z dnia 5 marca 2024 r. ,Nowa Strategia na rzecz europejskiego
przemystu obronnego: osiagnigcie gotowo$ci UE dzigki zdolnemu do reagowania iodpornemu
europejskiemu przemystowi obronnemu”, JOIN(2024) 10 final.
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(3)

(4)

rynku oszczednoSci i inwestycji w celu wspierania wzrostu gospodarczego,
innowacyjnosci i konkurencyjnoéci w Unii®®,

Rozporzadzenie (UE) 2019/2088 odegrato zasadnicza role W poprawie przejrzystosci
w odniesieniu do szans iryzyk zwigzanych 2z inwestycjami wspierajagcymi lub
uwzgledniajgcymi rézne cele i kwestie zwigzane ze zrOéwnowazonym rozwojem.
Uczestnicy rynku finansowego dysponujg wspolnym zestawem zasad i wymogow
dotyczacych przekazywania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem,
dotyczacych oferowanych przez nich produktow i ustug finansowych. Rozporzadzenie
(UE) 2019/2088  przyniosto  inwestorom  korzysci ~ w postaci  bardziej
ustrukturyzowanych ram dotyczacych sposobu przedstawiania im informacji, co
sprzyja konkurencji, wyborowi i poréwnywalnosci produktow i ustug finansowych
o cechach icelach zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem, nawet jesli nie
wykorzystano w petni jego potencjatu. Wtasciwe organy krajowe odpowiedzialne za
monitorowanie przestrzegania przez uczestnikbw rynku finansowego wymogéw
rozporzadzenia (UE) 2019/2088 ustanowily praktyki dotyczace ryzyka
pseudoekologicznego marketingu i opracowaty bardziej jednolite ramy nadzoru w tym
zakresie.

Wdrazanie rozporzadzenia (UE) 2019/2088 stwarza jednak wyzwania zaréwno dla
uczestnikow rynku finansowego, jak idla inwestoréw. Kompleksowa ocena na
podstawie art. 19 rozporzadzenia wykazata, ze chociaz jego cele nadal cieszg si¢
szerokim poparciem, wdrazanie rozporzadzenia wigze si¢ ze znaczng ztozonoscig
i kosztami dla uczestnikéw rynku finansowego. Ponadto informacje przekazywane
inwestorom koncowym nie sg ogolnie wystarczajaco jasne inie pomagajg im
skutecznie zrozumie¢ i poréwnac rozne oferowane im produkty iustugi finansowe
zwigzane ze zroéwnowazonym rozwojem. Wymogi ujawniania inwestorom informacji
na podstawie art. 8 i 9 rozporzadzenia (UE) 2019/2088 sg rowniez wykorzystywane
przez rynek w sposob wprowadzajacy W blad do Klasyfikowania produktow
finansowych jako zrownowazonych, pomimo braku kryteriow, ktore moglyby stuzy¢
temu celowi. Wymogi ujawniania informacji na podstawie tych artykuléw podlegaja
réwniez réoznym interpretacjom i praktykom wdrozeniowym, co doprowadzilo do
braku wystarczajacej przejrzystosci dla inwestorow koncowych. Ponadto pojawity sie
rozbiezne interpretacje ze strony wiasciwych organdéw krajowych, a na praktyki
i oczekiwania organow nadzoru wptyneta konieczno$é dostosowania si¢ do nowych
wspolnych  wytycznych dotyczacych stosowania termindéw z zakresu ochrony
srodowiska, polityki spotecznej itadu korporacyjnego w nazwach funduszy
inwestycyjnych (,,wytyczne ESMA dotyczace nazw funduszy”)*®. Te wyzwania
zwigzane Zz wdrozeniem doprowadzily do nadmiernych kosztow iobcigzen dla
unijnego sektora finansowego w poréwnaniu z miedzynarodowymi konkurentami,
braku ochrony inwestorow iryzyka pseudoekologicznego marketingu oraz
rozbiezno$ci miedzy krajowymi wymogami i praktykami nadzorczymi, co jest
sprzeczne z integralnoscig jednolitego rynku. Ogolnie uwaza si¢, ze wyzwania te
ograniczajg skuteczno$¢ rozporzadzenia (UE) 2019/2088 w zakresie wykorzystania
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Komunikat Komisji do Parlamentu Europejskiego, Rady Europejskiej, Rady, Europejskiego Banku
Centralnego, Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego i Komitetu Regionéw ,,Unia
oszczednosci i inwestycji — Strategia na rzecz zwigkszenia zamozno$ci obywateli i konkurencyjnosci
gospodarczej w UE” (COM(2025) 124 final).

ESMA, Wytyczne zdnia 21 sierpnia 2024 r. w sprawie wykorzystywania w nazwach funduszy
termindw ESG lub termindéw zwigzanych ze zrdwnowazonym rozwojem, ESMA34-1592494965-657.
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(5)

(6)

(")

potencjatu jednolitego rynku do mobilizacji i alokacji prywatnego finansowania na
rzecz trwatego dobrobytu Unii.

Rozporzadzenie (UE) 2019/2088 stanowi cze$¢ szerszych ram zrownowazonego
finansowania, ktérych elementy sa poddawane obecnie ukierunkowanym zmianom
majgcym na celu uproszczenie iusprawnienie ujawniania informacji dotyczacych
zréwnowazonego rozwoju i wymogow w tym zakresie oraz zmniejszenie zwigzanego
Z tym obcigzenia dla unijnych przedsi¢biorstw. Zmiany te powinny zapewni¢ bardziej
racjonalng pod wzgledem kosztow realizacje ogdlnych celow Europejskiego
Zielonego Ladu, nie wplywajac negatywnie na uzgodnione cele polityczne®.
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088 jako czg$¢ tych szerszych ram zréwnowazonego
finansowania nalezy rowniez podda¢ odpowiedniemu przegladowi. Dlatego tez jego
przeglad zostal wymieniony w$rdd inicjatyw Komisji na rzecz uproszczenia W pismie
okreslajacym zadania skierowanym do komisarza do spraw ustug finansowych oraz
unii oszczednosci i inwestycji®* oraz w programie prac Komisji na 2025 r.%2 Celem
przegladu jest wyeliminowanie niedociggnie¢  zwigzanych  z wdrazaniem
rozporzadzenia (UE) 2019/2088, znaczne zmniejszenie obcigzen administracyjnych
W Sposéb  spdjny z pozostatymi elementami unijnych ram zrownowazonego
finansowania oraz pomoc inwestorom w skutecznym zrozumieniu i poréwnywaniu
produktéw finansowych zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem.

W tym kontekscie W interesie zarowno inwestorow koncowych, jak i uczestnikow
rynku finansowego lezy zmniejszenie okreslonych obciazen dla uczestnikow rynku
finansowego wynikajacych z rozporzadzenia (UE) 2019/2088 oraz sformalizowanie
kompleksowego systemu Klasyfikacji produktéw finansowych, w odniesieniu do
ktérych wysuwane sg twierdzenia dotyczace zrownowazonego rozwoju. Kategorie
klasyfikacji maja tworzy¢ jasny system, wramach ktérego produkty finansowe
zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem powinny by¢ grupowane wedtug
kierowanych do inwestoréw koncowych twierdzen dotyczacych tego, w jaki sposob
produkty te stuza realizacji okreslonych celow zwigzanych ze zréwnowazonym
rozwojem lub uwzgledniaja okre$lone czynniki zrownowazonego rozwoju. Dla
zharmonizowania praktyk wdrozeniowych i nadzorczych oraz lepszej ochrony
inwestorow koncowych przed pseudoekologicznym marketingiem i wprowadzajacymi
w blad twierdzeniami, kategorie te powinny opierac si¢ na jasnym zestawie kryteriow.

Aby odzwierciedli¢ te cele, konieczne jest dostosowanie zakresu rozporzadzenia (UE)
2019/2088 oraz dostosowanie niektorych zawartych w nim definicji. Rozporzadzenie
(UE) 2019/2088 powinno nadal zawiera¢ wymog, aby uczestnicy rynku finansowego
ujawniali, w jaki sposob ich zdaniem ryzyka dla zrownowazonego rozwoju wptywaja
na produkty finansowe, ktore oferuja inwestorom. Poza tymi elementami
rozporzadzenie (UE) 2019/2088 powinno jednak skupia¢ si¢ wylacznie na
szczegolowych wymogach i zwigzanych z nimi ujawnieniach majacych zastosowanie
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Whiosek z dnia 26 lutego 2025 r. dotyczacy dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady zmieniajacej
dyrektywy (UE) 2022/2464 i (UE) 2024/1760 w odniesieniu do dat, od ktorych panstwa czlonkowskie
maja stosowa¢ niektore wymogi dotyczace sprawozdawczosci przedsigbiorstw W zakresie
zrownowazonego rozwoju i niektore wymogi w zakresie nalezytej staranno$ci przedsigbiorstw
w zakresie zrownowazonego rozwoju (COM(2025) 80 final).

Pismo okreSlajace zadania z dnia 17 wrze$nia 2024 r., skierowane przez przewodniczaca Komisji
Europejskiej, ac06a896-2645-4857-9958-467d2ce6f221 en.

Komunikat Komisji do Parlamentu Europejskiego, Rady, Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-
Spotecznego i Komitetu Regionéw z dnia 11 lutego 2025 r., ,,Program prac Komisji na 2025 r. Razem
ku odwazniejszej, prostszej, szybszej Unii”, (COM(2025) 45 final).
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do uczestnikéw rynku finansowego, ktorzy wytwarzajg produkty finansowe zwigzane
ze zrOwnowazonym rozwojem, zarzadzaja nimi lub je udostgpniaja, W Szczegodlnosci
w przypadku produktéw, w ktorych nazwie Ilub dokumentacji marketingowej
skierowanej do inwestorow koncowych wystepuja odniesienia do elementow
zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem. Doradcy finansowi $wiadczacy ustugi
doradztwa inwestycyjnego nie wytwarzaja produktéw finansowych zwigzanych ze
zrbwnowazonym rozwojem, nie zarzadzaja nimi, ani nie udostepniajg takich
produktow inwestorom. W zwigzku ztym doradcy finansowi $wiadczacy ustugi
doradztwa inwestycyjnego powinni zostaé catkowicie wylgczeni z zakresu
rozporzadzenia (UE) 2019/2088. Odgrywaja oni raczej rolg dystrybutoréw
i identyfikuja udostepniane przez uczestnikow rynku finansowego produkty, ktore
odpowiadajg preferencjom ich klientow Ww zakresie zrownowazonego rozwoju.
Przepisy dla dystrybutorow powinny zatem nalezycie odzwierciedla¢ zmiany
wprowadzone niniejszym rozporzadzeniem, W SzCzegélnosci system klasyfikacji
produktow finansowych, w odniesieniu do ktorych wysuwane sa twierdzenia
dotyczace zrownowazonego rozwoju. To samo dotyczy uslug zarzadzania portfelem,
polegajacych na zarzadzaniu portfelami instrumentéw finansowych zgodnie
z upowaznieniami udzielonymi przez klientow, prowadzonym uznaniowo dla
poszczegolnych klientow, ktore to ushugi nie sg zatem projektowane i oferowane
wtaki sam sposob, w jaki projektuje sie iwprowadza do obrotu produkty
przeznaczone dla okre§lonych rynkow docelowych.

Definicja zrownowazonych inwestycji zawarta w art. 2 pkt 17 rozporzadzenia (UE)
2019/2088 zrodzita wiele praktycznych wyzwan | watpliwosci zwigzanych z jej
wdrozeniem oraz pytan kierowanych do organdéw nadzoru dotyczacych interpretacji
iich oczekiwan, atakze spowodowata znaczne rozbieznosci w praktycznym
stosowaniu. Praktycy dostrzegaja réwniez problemy zwigzane z powielaniem
i niespdjnoscia poréwnywalnych poje¢ okreslonych w innych elementach ram
zrownowazonego finansowania, ktére majg jednak nieco inne znaczenie, W tym
okreslonych w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852%,
oraz nadmierne ograniczenia dla inwestycji ukierunkowanych na transformacje
przedsiebiorstw lub dziatalnosci gospodarczej w Kierunku zrownowazonego rozwoju
zgodnie z polityka nakreslona w zaleceniu Komisji (UE) 2023/1435 w 2023 r.%
Jednoczesnie definicja zréwnowazonej inwestycji zawarta W rozporzadzeniu (UE)
2019/2088 jest wykorzystywana przez uczestnikdw rynku finansowego przy
opracowywaniu produktéw finansowych i w komunikacji z inwestorami koncowymi.
Nalezy zatem utatwi¢ stosowanie tego terminu W praktyce poprzez skreslenie definicji
zrbwnowazonej inwestycji, co pozwoli przezwycigzy¢ brak pewnosci przy
dostosowywaniu do niego praktyk, azamiast tego pojecia lezgce u podstaw tego
terminu nalezy wlaczy¢é w uproszczonej formie do konkretnych wymogow
dotyczacych odnosnej kategorii  produktow finansowych zwigzanych ze
zrownowazonym rozwojem. Zapewni to cigglo$¢, uproszczenie stosowania | wigksza
pewno$¢ dla uczestnikow rynku finansowego. W zwiagzku ztym pojecia
»przyczyniania si¢ do realizacji celu srodowiskowego 1 Spotecznego”, ,,nieczynienia
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Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie
ustanowienia ram ulatwiajacych zroéwnowazone inwestycje, zmieniajace rozporzadzenie (UE)
2019/2088 (Dz.U. L 198 z 22.6.2020, s. 13, ELI: http://data.europa.eu/eli/req/2020/852/0j).

Zalecenie Komisji (UE) 2023/1425 z dnia 27 czerwca 2023 r. w sprawie ulatwienia finansowania
transformacji w strone gospodarki zréwnowazonej, (C/2023/3844) (Dz.U. L 174 2 7.7.2023, s. 19).
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powaznych szkdd” oraz ,,dobrych praktyk w zakresie zarzadzania” powinny nadal
znajdowac odzwierciedlenie w kryteriach odpowiednich kategorii.

Aby zacheci¢ do inwestycji przyczyniajacych si¢ do lagodzenia zmian klimatu
i adaptacji do nich, zréwnowazonego wykorzystania i ochrony zasobdéw wodnych
i morskich, przejécia na gospodarke 0 oObiegu zamknietym, zapobiegania
zanieczyszczeniu i jego kontroli oraz ochrony i odbudowy roznorodnosci biologicznej
i ekosystemow, cele $rodowiskowe produktow finansowych zwigzanych ze
zrbwnowazonym rozwojem nalezy zdefiniowa¢ zgodnie z art. 9 rozporzadzenia (UE)
2020/852. Cele spoteczne produktow finansowych zwigzanych ze zrownowazonym
rozwojem nalezy rozumie¢ jako obejmujace zasady Europejskiego filaru praw
socjalnych® i cele zrownowazonego rozwoju.

Whniosek dotyczacy dyrektywy Parlamentu Europejskiego iRady zmieniajacej
dyrektywy (UE) 2022/2464 i (UE) 2024/1760% ma na celu ogolne uproszczenie
I zmniejszenie obcigzen W zakresie ujawniania informacji na temat zrownowazonego
rozwoju oraz ograniczenie wymogoéw tych dyrektyw do najwigkszych
przedsiebiorstw. Ten sam cel uzasadnia ograniczenie zakresu rozporzadzenia (UE)
2019/2088 do produktéw finansowych zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem
oraz do uczestnikow rynku finansowego, ktorzy wytwarzaja te produkty, zarzadzaja
nimi lub udost¢pniaja je inwestorom. Ponadto w dyrektywie (UE) 2022/2464
okreslono juz horyzontalne wymogi W zakresie ujawniania informacji dotyczacych
zrbwnowazonego rozwoju na poziomie podmiotu, obejmujace wszystkie sektory.
W zwiagzku z tym skreslenie szczegblowych wymogoéw dotyczacych ujawniania przez
uczestnikow rynku finansowego informacji na temat uwzglgdnienia przez nich
niekorzystnych wptywoéw w decyzjach inwestycyjnych na poziomie podmiotu
zagwarantuje brak powielania wymogoéw dotyczacych ujawniania informacji dla
podmiotow objetych takze zakresem dyrektywy (UE) 2022/2464.

Uczestnikom rynku finansowego nie nalezy zabrania¢ odwolywania si¢ do
pomocniczych informacji  dotyczacych aspektow zréwnowazonego rozwoju
w ujawnianych  zgodnie z przepisami informacjach dotyczacych produktow
finansowych, nawet jesli nie sg one sklasyfikowane jako produkty finansowe zwigzane
ze zréwnowazonym rozwojem. Takie informacje powinny by¢ rzetelne, jasne
I niewprowadzajace W btad. Aby jednak chroni¢ inwestoréw i wyraznie rozrézniac
miedzy niesklasyfikowanymi i sklasyfikowanymi produktami finansowymi, takie
informacje nie powinny stanowi¢ w ramach ujawnianych informacji eksponowanego
elementu i nie powinny by¢ umieszczane w nazwie takich produktow finansowych ani
w dotyczacych ich komunikatach marketingowych. Ponadto w przypadku produktow
finansowych  sklasyfikowanych  jako produkty finansowe zwigzane ze
zrbwnowazonym rozwojem uczestnicy rynku finansowego powinni zapewnié, aby
twierdzenia zawarte w dokumentacji regulacyjnej, marketingowej i w nazwach ich
produktéw finansowych zwigzanych ze zroOwnowazonym rozwojem byly zgodne
z kategoria, do ktorej nalezg, oraz z ich strategiami.
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Europejski filar praw socjalnych w20 zasadach — Zatrudnienie, sprawy spoteczne i wlaczenie
spoteczne.

Whiosek dotyczacy dyrektywy Parlamentu Europejskiego iRady zmieniajacej dyrektywy (UE)
2022/2464 i (UE) 2024/1760 w odniesieniu do dat, od ktorych panstwa czlonkowskie majg stosowac
niektére wymogi dotyczace sprawozdawczos$ci przedsigbiorstw W zakresie zrownowazonego rozwoju
i niektére wymogi w zakresie nalezytej staranno$ci przedsigbiorstw W zakresie zroéwnowazonego
rozwoju (COM(2025) 80 final).
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Informacje zwrotne otrzymane podczas ukierunkowanych i otwartych konsultacji
publicznych, warsztatdw technicznych i obrad okragtego stotu, a takze sprawozdania
grup ekspertow Komisji iodpowiedzi udzielone w kontekscie zaproszenia do
zghaszania dowodow, jak rowniez dowody dotyczace preferencji inwestorow uzyskane
w roznych badaniach konsumenckich wskazuja, ze istnieje potrzeba ustanowienia
unijnych kategorii produktow, w odniesieniu do ktorych wysuwane sg twierdzenia
dotyczace zréwnowazonego rozwoju. Kategorie takie sg potrzebne, aby zaradzi¢
obecnemu niewlasciwemu ujawnianiu informacji na podstawie art. 8 19 oraz aby
zharmonizowa¢ na szczeblu UE praktyki wdrozeniowe inadzorcze dotyczace
produktow, w odniesieniu do ktéorych wysuwane sg twierdzenia dotyczace
zrobwnowazonego rozwoju. Kategorie te powinny opierac¢ si¢ na jasnych kryteriach,
aby przeciwdziata¢ pseudoekologicznemu marketingowi, ulatwiaé inwestorom
koncowym zrozumienie strategii i celow zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem
przewidzianych dla danych produktow oraz umozliwia¢ sprawne funkcjonowanie
systemu dystrybucji w oparciu o preferencje inwestorow w zakresie zrownowazonego
rozwoju. Informacje zwrotne wskazuja na potrzebg utworzenia trzech kategorii, ktore
nalezy rozrézni¢ pod wzgledem twierdzen wysuwanych w odniesieniu do produktow.
Kategoria inwestycji w zrownowazony rozwdj powinna obejmowaé produkty,
w odniesieniu do ktorych deklaruje si¢ inwestowanie w przedsigbiorstwa, aktywa,
dziatania lub projekty, ktére sa juz zrownowazone lub realizuja okreslony cel
zwigzany Z czynnikami zréwnowazonego rozwoju, Wtym cele Srodowiskowe lub
spoteczne. Kategoria inwestycji W transformacj¢ powinna obejmowaé produkty,
w odniesieniu do ktorych deklaruje si¢ inwestowanie W przedsigbiorstwa, aktywa,
dzialania 1lub projekty, ktore sa na wiarygodnej drodze do osiggnigcia
zrbwnowazonego rozwoju lub ktore realizujg okreslone cele Srodowiskowe lub
spoteczne zwigzane z transformacjg. Kategoria inwestycji 0 podstawowych cechach
ESG powinna obejmowaé produkty, w odniesieniu do ktorych deklaruje sie
uwzglednienie W Strategii inwestycyjnej innych kwestii zrbwnowazonego rozwoju,
wykraczajacych poza ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju. Podejscie to jest rowniez
spdjne z najnowszymi wytycznymi regulacyjnymi Europejskiego Urzedu Nadzoru
Gield i Papierow Warto$ciowych®’. Te twierdzenia dotyczace produktéw finansowych
sg zgodne zpojeciem ,twierdzen dotyczacych ekologicznosci” W rozumieniu
dyrektywy 2005/29/WE® (dyrektywa o nieuczciwych praktykach handlowych,
zmieniona dyrektywa (UE) 2024/825 w odniesieniu do wzmocnienia pozycji
konsumentéw w procesie transformacji ekologicznej®®). Zgodnie zart.3 ust. 4
dyrektywy 2005/29/WE wymogi wynikajace z tej dyrektywy sg spelnione poprzez
wlasciwe stosowanie wymogow niniejszego rozporzadzenia.
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ESMA, Wytyczne zdnia 21 sierpnia 2024 r. w sprawie wykorzystywania w nazwach funduszy
termindw ESG lub terminéw zwigzanych ze zrdwnowazonym rozwojem, ESMA34-1592494965-657.
Dyrektywa 2005/29/WE Parlamentu Europejskiego iRady zdnia 11 maja 2005r. dotyczaca
nieuczciwych praktyk handlowych stosowanych przez przedsigbiorstwa wobec konsumentéw na rynku
wewnetrznym oraz zmieniajaca dyrektywe Rady 84/450/EWG, dyrektywy 97/7/WE, 98/27/WE
i 2002/65/WE Parlamentu Europejskiego i Rady oraz rozporzadzenie (WE) nr 2006/2004 Parlamentu
Europejskiego i Rady (dyrektywa o nieuczciwych praktykach handlowych) (Dz.U. L 149 z 11.6.2005,
ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2005/29/0j).

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2024/825 z dnia 28 lutego 2024 r. w sprawie zmiany
dyrektyw 2005/29/WE i 2011/83/UE w odniesieniu do wzmocnienia pozycji konsumentéw w procesie
transformacji ekologicznej poprzez lepsza ochron¢ przed nieuczciwymi praktykami oraz lepsze
informowanie (Dz.U. L, 2024/825, 6.3.2024, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2024/825/0j).
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Takie kategorie powinny pomoc dystrybutorom w identyfikacji produktow, ktore
odpowiadajg preferencjom ich klientow w zakresie zrOwnowazonego rozwoju, oraz
w przeprowadzeniu  oceny rynku docelowego, azatem powinny  zostaé
odzwierciedlone w przepisach majacych zastosowanie na podstawie rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/5657°, rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE)
2017/593™ oraz rozporzadzen delegowanych Komisji (UE) 2017/235872 i (UE)
2017/235973. Zapewni to inwestorom kofcowym jasne zrozumienie gldéwnych cech
I zalozen produktow zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem.

Aby ulatwi¢ porownywalno$¢ i zwiekszy¢ spdjnos$é, co najmniej 70 % inwestycji
realizowanych za posrednictwem produktow finansowych w kazdej kategorii powinno
by¢ dokonywane zgodnie z twierdzeniem dotyczgcym zréwnowazonego rozwoju, tj.
zgodnie zrealizowanym celem lub stosowanymi Kkryteriami zréwnowazonego
rozwoju. Uczestnicy rynku finansowego powinni mie¢ mozliwo$¢ swobodnego
alokowania pozostatych inwestycji W oparciu o potrzeby w zakresie dywersyfikacji,
zabezpieczenia lub pltynnosci. Te pozostale inwestycje nie powinny by¢ sprzeczne
Z twierdzeniami dotyczgcymi zrownowazonego rozwoju wysuwanymi W odniesieniu
do produktu finansowego. Pelne wdrozenie strategii inwestycyjnej dla danego
produktu finansowego moze zaja¢ pewien czas, zwlaszcza w przypadku aktywow
alternatywnych lub prywatnych. Czas ten podaje si¢ w dokumentach poprzedzajacych
zawarcie umowy. Odsetek inwestycji niezbednych do osiggnigcia celéw produktu
moze nie zosta¢ osiggniety natychmiast w trakcie tego okresu przej$ciowego. Odsetek
ten powinien zostaé osiggnigty najpdzniej W momencie zakonczenia okresu
przejsciowego. Prog 70 % oznacza wzrost poziomu ambicji w poroéwnaniu
z minimalnym udzialem ,,zréwnowazonych inwestycji” wynoszacym 50 %,
wymaganym - zgodnie zwytycznymi ESMA dotyczacymi nazw funduszy -
w przypadku funduszy zawierajacych W Swojej nazwie termin zwigzany ze
zrbwnowazonym rozwojem. Uwaza si¢ réwniez, ze pozwala on na utrzymanie
zgodnosci z zawartg W tych wytycznych zasada, wedle ktorej 80 % inwestycji ma by¢
dokonywanych zgodnie ztwierdzeniem dotyczacym ESG zawartym W nazwie
funduszu, biorgc pod uwage, ze warunki dotyczace progu 70 % bylyby bardziej
rygorystyczne niz obecne 80 % zgodnie z wytycznymi ESMA (tj. nowe warunki, na
jakich inwestycje mozna uznaé za przyczyniajace si¢ do realizacji celow zwigzanych
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Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/565 zdnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajace
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdéw organizacyjnych
i warunkow prowadzenia dziatalnos$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby
tej dyrektywy (Dz.U. L 87 z 31.3.2017, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/565/0j).

Dyrektywa delegowana Komisji (UE) 2017/593 z dnia 7 kwietnia 2016 r. uzupetniajaca dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do zabezpieczenia instrumentow
finansowych i §rodkéw pienieznych nalezacych do klientow, zobowiazan w zakresie zarzadzania
produktami oraz zasad majacych zastosowanie do oferowania lub przyjmowania wynagrodzen, prowizji
badz innych korzysci pienigznych lub  niepienigznych (Dz.U. L 87 z31.3.2017,
ELI: http://data.europa.eu/eli/dir_del/2017/593/0j).

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/2358 zdnia 21 wrze$nia 2017 r. uzupelniajace
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/97 w odniesieniu do wymogow w zakresie
nadzoru nad produktem i zarzadzania nim dla zakltadow ubezpieczen i dystrybutorow ubezpieczen
(Dz.U. L 341 7 20.12.2017, ELI: http://data.europa.eu/eli/reqg_del/2017/2358/0j).

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/2359 zdnia 21 wrze$nia 2017 r. uzupelniajace
dyrektywe Parlamentu Europejskiego iRady (UE) 2016/97 w odniesieniu do wymogéw
informacyjnych izasad prowadzenia dzialalno$ci majgcych zastosowanie do  dystrybucji
ubezpieczeniowych  produktéw  inwestycyjnych  (Dz.U. L 341 z20.12.2017, ELI:
http://data.europa.eu/eli/req_del/2017/2359/0j).
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ze zréwnowazonym rozwojem lub transformacjg lub za uwzgledniajace kwestie
zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem). Ponadto zapewnia on wystarczajacy
margines na zabezpieczenie inwestycji ijest zgodny z innymi miedzynarodowymi
oznaczeniami inwestycyjnymi, co ulatwiloby mig¢dzynarodowa konwergencje. Aby
zapewni¢ uczestnikom rynku finansowego wskazowki | pewnos¢, nalezy okresli¢
konkretne podejscia inwestycyjne dla produktéw finansowych w kazdej kategorii, nie
wykluczajac jednak innych mozliwych podejs¢ w kazdym przypadku, pod warunkiem
ze zapewniaja one ten sam poziom ambicji W zaKresie zrOwnowazonego rozwoju.
Wyniki ostatnich ocen pokazuja, ze nie ma jednego uniwersalnego sposobu na
szczegotowe okreslenie, czym powinien by¢é pozytywny wkiad w realizacje celu
zrownowazonego rozwoju lub transformacji. Wynika to glownie Zz duzej
réznorodno$ci aktywow, strategii, celéw zrownowazonego rozwoju lub czynnikéw
wystepujacych na  obecnym rynku. Wprowadzenie zamknigtego wykazu
szczegdtowych kryteriow dotyczacych wkladu ograniczaloby zatem w zbyt duzym
stopniu spektrum inwestycji i mogtoby utrudniaé¢ stosowanie innowacyjnych praktyk.
Zamiast tego wykaz mozliwych podej$¢ powinien stuzy¢ wskazaniu istniejacych
solidnych norm zréwnowazonego rozwoju i zachecaniu do ich stosowania. Prog 70 %
powinien za$§ stuzy¢ zapewnieniu zharmonizowanych pozioméw wkiadu, anie
szczegotowemu okresleniu charakteru wktadu w kazdej kategorii. Inwestorom
koncowym nalezy ujawnia¢ szczegdélowe informacje na temat wybranego podejscia do
zapewniania stosownego wkladu. Uczestnicy rynku finansowego powinni mierzy¢
swoOj wklad, zgodno$¢ ze strategig ipostepy W realizacji celu zréwnowazonego
rozwoju za pomocg odpowiednich wskaznikow zwigzanych ze zréwnowazonym
rozwojem oraz powinni ujawnia¢ te wskazniki. W tym celu nalezy opracowac¢ wykaz
dobrowolnych wskaznikow. Takie wskazniki powinny opiera¢ si¢ na wskaznikach,
o ktérych mowa w zataczniku 1 do rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE)
2022/1288 i w rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2023/2772, oraz na
informacjach ujawnianych przez przedsigbiorstwa, z zapewnieniem, w odpowiednim
zakresie, ciggtosci z obecnymi praktykami rynkowymi wypracowanymi na podstawie
niniejszego rozporzadzenia. Zachgciloby to do harmonizacji i poréwnywalnosci
metod, za pomoca ktorych uczestnicy rynku finansowego mierza i Ujawniaja swoj
wktad w realizacje danego celu.

W przypadku produktow finansowych wykorzystujacych obecnie definicje
zrobwnowazone] inwestycji kryteria dotyczace tych kategorii powinny roéwniez
uprosci¢ sposob, W jaki wramach tych produktow nalezy zarzadza¢ glownymi
niekorzystnymi wplywami na cele §rodowiskowe lub spoteczne. W ramach obecnego
podejscia uczestnicy rynku finansowego maja obowigzek uwzglednia¢ wskazniki
gléwnych niekorzystnych wptywow na czynniki zrdwnowazonego rozwoju, okreslone
obecnie w rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2022/128874. Z informacji
zwrotnych od zainteresowanych stron wynika, ze podejscie to nie doprowadzito do
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Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2022/1288 zdnia 6 kwietnia 2022 r. uzupelniajace
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego iRady (UE) 2019/2088 w zakresie regulacyjnych
standardow technicznych okreslajacych szczegdly dotyczace tresci isposobu prezentacji informacji
w odniesieniu do zasady ,,nie czyn powaznych szkod”, okre$lajacych tres¢, metody i Sposob prezentacji
informacji w odniesieniu do wskaznikéw zréwnowazonego rozwoju i niekorzystnych skutkoéw dla
zréwnowazonego rozwoju, a takze okreslajacych tres¢ i sposob prezentacji informacji w odniesieniu do
promowania aspektow $rodowiskowych lub spotecznych icelow dotyczacych zrownowazonych
inwestycji w dokumentach udostepnianych przed zawarciem umowy, na stronach internetowych
i w sprawozdaniach okresowych (Dz.U. L 332 z27.12.2022, S. 1,
ELI: http://data.europa.eu/eli/req_del/2022/1288/0j).
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stworzenia solidnego lub porownywalnego mechanizmu zapewniajgcego brak szkod.
W zwiazku z tym obecne podejscie nalezy zastgpi¢ zobowigzaniem uczestnikow rynku
finansowego do stosowania wspdlnego zestawu jasnych wylgczen obejmujacych
praktyki i sektory, ktore sa powszechnie uznawane za najbardziej szkodliwe, oraz do
identyfikowania i ujawniania glownych niekorzystnych wptywow swoich inwestycji
na czynniki zréwnowazonego rozwoju. Powinny one obejmowaé, w stosownych
przypadkach, niekorzystne wptywy na tagodzenie zmian klimatu i adaptacje do zmian
klimatu, zrownowazone wykorzystywanie i 0chron¢ zasobéw wodnych i morskich,
przejscie na gospodarke 0 obiegu zamkni¢tym, zapobieganie zanieczyszczeniu i jego
kontrole oraz ochrong i odbudowe biordznorodnosci i ekosystemow. Uczestnicy rynku
finansowego powinni réwniez ujawnia¢ informacje na temat wszelkich dzialan
podjetych w celu zaradzenia stwierdzonym gléwnym niekorzystnym wpltywom.
W szczegolnym kontekscie niniejszych ram zapewniloby to porownywalne i jasne
podejscie do kwestii zapewniania braku szkod. Takie podej$cie okazato si¢ udane
i skuteczne w ramach wdrazania rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE)
2020/1818. Wspomniane wylaczenia powinny rowniez zapewnia¢, W miare
mozliwosci, cigglo$¢ z istniejacymi ramami regulacyjnymi, W tym z wytaczeniami
okreslonymi W rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2020/1818 oraz
w wytycznych ESMA dotyczacych nazw funduszy, atakze powinny opiera¢ si¢ na
danych dostepnych od spotek, w ktére dokonano inwestycji, lub danych, ktore moga
by¢ racjonalnie oszacowane przez uczestnikow rynku finansowego. Wylaczenia te
powinny odzwierciedla¢ uzgodnione politycznie cele sSrodowiskowe i Spoteczne.

Kategoria inwestycji w transformacj¢ powinna obejmowac produkty finansowe, ktore
maja na celu wspieranie transformacji przedsigbiorstw, dziatalnos$ci gospodarczej
i innych aktywdw w kierunku zréwnowazonego rozwoju lub przyczynianie si¢ do
takiej transformacji. Kategoria ta ma zapewnic¢ dla tych produktow wymogi dotyczace
ujawniania informacji i kryteria, ktore doktadnie odzwierciedlajg strategie
transformacji i uwzgledniaja obecne wyzwania zwigzane z wdrazaniem wynikajace
z nieujecia finansowania transformacji  w definicji zrownowazonych inwestycji
zawartej wart. 2 pkt 17 rozporzadzenia (UE) 2019/2088. Wyzwania te obejmujg
trudnosci dla uczestnikow rynku finansowego, ktorzy chca realizowac strategie
zwigzane Z transformacja i ujawnia¢ informacje na ich temat, a takze niejasnosci i brak
odpowiednich  informacji  dla  inwestorow  koncowych  zainteresowanych
inwestowaniem w produkty wspierajace transformacje. Kategoria ta powinna zatem
zwigkszy¢ widoczno$é, przejrzystos¢ i integralnos¢ produktow finansowych, ktore
stanowig inwestycje W transformacje przedsiebiorstw, dziatalno$ci gospodarczej lub
innych aktywdw w kierunku lepszej efektywnos$ci srodowiskowej lub spotecznej lub
ktore przyczyniajg si¢ do transformacji sSrodowiskowej lub spotecznej. Kategoria ta
powinna zatem obejmowaé produkty finansowe 0 wysokim poziomie ambicji
w zakresie transformacji, przy czym nalezy wybiera¢ W szCzegdlno$ci inwestycje
oparte na sprawdzonych standardach i narzedziach, wtym na strategiach
nasladujacych lub powielajacych unijne wskazniki referencyjne transformacji
klimatycznej lub unijne wskazniki referencyjne dostosowane do porozumienia
paryskiego zgodnie z rozporzadzeniem (UE) 2016/1011 Parlamentu Europejskiego
i Rady’™, oparte na inwestowaniu w dziatalno$¢ gospodarcza na rzecz przejécia lub
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Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych iumowach
finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE
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W przedsigbiorstwa inwestujagce swoje naktady inwestycyjne W rozumieniu
rozporzadzenia (UE) 2020/852 lub na inwestowaniu W przedsigbiorstwa badz
dziatalno$¢ gospodarcza, co do ktérych podjeto zobowigzania dotyczace przysztych
ulepszen poprzez wiarygodne plany transformacji lub cele oparte na podstawach
naukowych. Kategoria ta powinna rowniez obejmowac produkty finansowe,
w przypadku ktorych wyniki zwigzane z transformacja okreslono na poziomie
portfela, np. zmniejszenie w czasie emisji finansowanych przez portfel, pod
warunkiem ze inwestycje bazowe sg spojne zcelem produktow zwigzanym
z transformacja. Aby zapewni¢ znaczacy wkiad w realizacje miedzynarodowych
i europejskich celéw klimatycznych, produkty finansowe, ktore stuzg realizacji celu
polegajacego na fagodzeniu zmiany klimatu, powinny by¢ dostosowane pod wzgledem
ambicji do ambicji okreslonych w porozumieniu paryskim i w rozporzadzeniu (UE)
2021/1119, w szczegolnosci w odniesieniu do uczestnikow rynku finansowego
polegajacych na planach transformacji i celach opartych na podstawach naukowych
dostarczonych przez przedsigbiorstwa lub projekty lub realizujacych strategie
zaangazowania W zrOwnowazony rozwoj ze spotkami, w ktdre dokonano inwestycji.
Z kategorii tej nalezy rowniez wylaczy¢ dziatania, ktore sa powszechnie uznawane za
szkodliwe dla srodowiska i spoteczenstwa, dajac jednoczesnie inwestorom mozliwosé
inwestowania w przedsigbiorstwa znajdujace si¢ na réznych etapach transformacii.
Wylaczenia te powinny by¢ W wystarczajacym stopniu dostosowane do wylaczen
okreslonych w unijnych klimatycznych wskaznikach referencyjnych i przyjetych
w wytycznych ESMA dotyczacych nazw funduszy w odniesieniu do wszystkich
funduszy stosujacych w swoich nazwach okreslone terminy ESG, wtym terminy
zwigzane z transformacja. Powinny one obejmowaé dziatalno$¢ zwigzang z bronig
zakazang zdefiniowang w planowanej nowelizacji rozporzadzenia (UE) 2020/1818,
uprawg 1 produkcja tytoniu, naruszeniami zasad inicjatywy ONZ Global Compact lub
Wytycznych OECD dla przedsi¢biorstw migdzynarodowych oraz z weglem
kamiennym i brunatnym. Z kategorii tej nalezy rowniez wylaczy¢ przedsigbiorstwa
opracowujace nowe projekty zwigzane z ropg naftowa lub paliwami gazowymi oraz
przedsigbiorstwa opracowujagce nowe projekty dotyczace wykorzystania wegla
kamiennego lub brunatnego do wytwarzania energii elektrycznej badz nieposiadajace
planéw wycofania si¢ z tego rodzaju dziatalnosci. Ponadto, podobnie jak w przypadku
produktow nalezacych do kategorii inwestycji W zrOwnowazony rozwoj, produkty
nalezace do kategorii inwestycji W transformacj¢ powinny identyfikowac i ujawniaé
glowne niekorzystne wplywy swoich inwestycji na czynniki zréwnowazonego
rozwoju oraz wyjasnia¢ wszelkie dziatania podjete w celu przeciwdziatania tym
wptywom.

Kategoria inwestycji o podstawowych cechach ESG powinna obejmowaé produkty
finansowe, ktorych strategia lub struktura opieraja si¢ na wybranych czynnikach
zrownowazonego rozwoju. Zinformacji  zwrotnych  otrzymanych podczas
ukierunkowanych i otwartych konsultacji publicznych, warsztatdéw technicznych
i obrad okragltego stotu, sprawozdan grup eckspertow Komisji i odpowiedzi
udzielonych w kontekscie zaproszenia do zglaszania dowodéw, atakze z dowoddw
dotyczacych preferencji inwestorow uzyskanych w roznych badaniach konsumenckich
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i 2014/17/UE  oraz rozporzadzenie (UE) nr596/2014 (Dz.U. L 171 z29.6.2016, s.1,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2016/1011/0j).
Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE).../... zmieniajgce rozporzgdzenie delegowane (UE)
2020/1818 w odniesieniu do definicji broni zakazanej C(2025)3801 Szczegdély dotyczace aktu
delegowanego — Rejestr aktdw delegowanych.
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wynika, ze istnieje potrzeba stworzenia takiej kategorii produktéw finansowych, aby
umozliwi¢ stosowanie innowacyjnych podejs¢ w zakresie zréwnowazonego rozwoju
oraz uwzgledni¢ preferencje inwestorow koncowych, obejmujace produkty
pozwalajace unika¢ szkodliwych inwestycji. Kryteria powinny umozliwiaé
uwzglednianie inwestycji, ktore nie sg ukierunkowane konkretnie na osiggnigcie celu
zwigzanego ze zrOwnowazonym rozwojem lub transformacja, ale obejmuja
W strategiach inwestycyjnych czynniki zrownowazonego rozwoju poprzez wiarygodne
podejscia do tej kwestii. W kryteriach nalezy wymieni¢ kilka podejs¢, jakie moga
przyjmowac uczestnicy rynku finansowego, takie jak osigganie wynikOw lepszych od
spektrum inwestycji lub od wskaznikéw referencyjnych, mierzonych ratingiem ESG
lub wskaznikiem zréwnowazonego rozwoju, potaczenie standardéw zréwnowazonego
rozwoju lub transformacji, atakze inwestycje preferujace przedsigbiorstwa lub
dziatalno$¢ gospodarcza 0 udokumentowanych pozytywnych wynikach w zakresie
niektorych czynnikow zréwnowazonego rozwoju. Z Kategorii tej nalezy roéwniez
wylaczy¢ dzialalnos$¢, ktora powszechnie uznaje si¢ za szkodliwa dla $rodowiska
I spoteczenstwa, zgodnie z wyltaczeniami okreslonymi w unijnych klimatycznych
wskaznikach referencyjnych i przyjetymi w wytycznych ESMA dotyczacych nazw
funduszy w odniesieniu do wszystkich funduszy stosujacych terminy ESG,
z wyjatkiem termindéw zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem lub ,,wptywem”.
Powinny one obejmowac dziatalno$¢ zwigzang z bronig zakazang zdefiniowang
w planowanej nowelizacji rozporzadzenia (UE) 2020/1818, uprawa i produkcja
tytoniu, naruszeniami zasad inicjatywy ONZ Global Compact lub Wytycznych OECD
dla przedsiebiorstw migdzynarodowych oraz z weglem kamiennym i brunatnym.

Kategoria inwestycji w zrOwnowazony rozw0j powinna obejmowaé produkty
finansowe stanowigce inwestycje W przedsigbiorstwa, aktywa lub dziatania, ktére sa
zrownowazone lub ktore realizujg cele srodowiskowe lub spoteczne lub pozytywnie
przyczyniaja si¢ do ich osiggnigcia. Kategoria ta powinna obejmowac produkty
finansowe o wysokim poziomie ambicji w tym zakresie, przy czym nalezy wybieraé
W szczegolnosci inwestycje oparte na sprawdzonych standardach i narzedziach, w tym
na strategiach powielajacych unijne wskazniki referencyjne dostosowane do
porozumienia paryskiego zgodnie zrozporzadzeniem (UE) 2016/1011 Parlamentu
Europejskiego iRady Iub przewidujacych zarzadzanie w odniesieniu do tych
wskaznikow, inwestycje W zrOwnowazona dzialalno$¢ gospodarcza W rozumieniu
rozporzadzenia (UE) 2020/85277, na inwestowaniu w instrumenty wyemitowane
zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2023/263178 oraz
na inwestowaniu w operacje korzystajace z unijnej gwarancji budzetowej lub
instrumenty finansowe w ramach programéw Unii realizujacych cele §rodowiskowe
badz spoteczne. W zwigzku z tym wytgczenia dotyczace produktow finansowych w tej
kategorii powinny wykraczaé poza wylaczenia dla pozostalych dwoch kategorii
i obejmowa¢ dziatalno$¢, w przypadku ktorej tancuch wartosci jest powigzany

7
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Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych iumowach
finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE
i 2014/17/UE  oraz rozporzadzenie (UE) nr596/2014 (Dz.U. L 171 z29.6.2016, s.1,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2016/1011/0j).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego iRady (UE) 2023/2631 zdnia 22 listopada 2023r.
w sprawie europejskich zielonych obligacji oraz opcjonalnego ujawniania informacji na temat obligacji
wprowadzanych do obrotu jako zréwnowazone $rodowiskowo i obligacji powigzanych ze
zréwnowazonym rozwojem (Dz.U. L, 2023/2631, 30.11.2023,
ELI: http://data.europa.eu/eli/req/2023/2631/0j).
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z paliwami  kopalnymi, wtym rozwojem paliw kopalnych. W szczegdlnosci
wylaczenia powinny obejmowaé, obok dziatalnosci zwigzanej z paliwami
ropopochodnymi, paliwami gazowymi iwytwarzaniem energii elektrycznej
0 intensywno$ci emisji gazoéw cieplarnianych wigkszej niz 100 g CO2 e/kWh,
wylgczenia przewidziane dla kategorii inwestycji W transformacj¢ 1 inwestycji
0 podstawowych cechach ESG. Z kategorii tej nalezy rowniez wylgczyé
przedsigbiorstwa opracowujace nowe projekty zwigzane z ropa naftowg lub paliwami
gazowymi oraz przedsigbiorstwa opracowujace nowe projekty dotyczace
wykorzystania wegla kamiennego lub brunatnego do wytwarzania energii elektryczne;j
badZ nieposiadajace planow wycofania si¢ z tego rodzaju dziatalnosci. Ponadto poza
tymi  wyltaczeniami dla produktéow nalezacych do kategorii inwestycji
W zrOwnowazony rozwoj nalezy identyfikowaé iujawnia¢ gléwne niekorzystne
wpltywy odnos$nych inwestycji na czynniki zrownowazonego rozwoju oraz wyjasniac
wszelkie dzialania podjete w celu przeciwdzialania tym wpltywom. Wymog ten
uzupetniatby wspolne wylaczenia binarne i gwarantowatby identyfikacje, ujawnianie
I potencjalne uwzglednianie wszelkich innych glownych niekorzystnych wplywow na
czynniki zréwnowazonego rozwoju. Zapewnitoby to odpowiednig przejrzystosé
w zakresie niekorzystnych wpltywow, umozliwiajac tym samym inwestorom
koncowym zrozumienie potencjalnej szkody zwigzanej z takimi produktami, przy
jednoczesnym zapewnieniu uczestnikom rynku finansowego wigkszej jasnoSci prawa
co do wymaganego obowigzku niz obecna zasada ,,brania pod uwage” wskaznikow
glownych niekorzystnych wptywow. Nalezy opracowac wskazniki oparte na obecnych
wskaznikach gtownych niekorzystnych wptywow, o ktdrych mowa w zataczniku I do
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2022/1888 1w rozporzadzeniu
delegowanym Komisji (UE) 2023/2772, na potrzeby dobrowolnego stosowania przez
uczestnikow rynku finansowego do celow spelnienia wymogow identyfikacji
| ujawniania glownych niekorzystnych wptywow. Uczestnicy rynku finansowego
powinni jednak dysponowac elastycznoscig W zakresie ujawniania tych gltoéwnych
niekorzystnych wplywoéw z zastosowaniem innego podej$cia, na przyktad innych
wskaznikow lub jako$ciowego wyjasnienia takich wplywow i dziatan, jezeli lepiej
pasuje to do charakteru zidentyfikowanego Iub uwzglednionego wptywu. Ta
elastyczno$¢ W zakresie sposobu identyfikacji wplywoéw powinna umozliwi¢ im
skupienie si¢ na faktycznie istotnych wptywach na ich produkty w zaleznosci od
aktywow, strategii i celow. Wymog ten bylby do pewnego stopnia dostosowany do
kryteriow istniejacych w innych ramach mig¢dzynarodowych, przy jednoczesnym
zapewnieniu, aby przepisy UE pozostaly bardziej ambitne, w tym przez wdrozenie
wspolnych wytaczen binarnych.

Aby zacheci¢ do stosowania ugruntowanych norm UE, w kategorii inwestycji
w zrOwnowazony rozwoj i w kategorii inwestycji w transformacj¢ nalezy zapewnic
odpowiednie traktowanie i pewno$¢ prawa w odniesieniu do produktow opartych na
unijnej systematyce dotyczacej zrownowazonego rozwoju i unijnych klimatycznych
wskaznikach referencyjnych. Produkty powielajace unijny wskaznik referencyjny
dostosowany do porozumienia paryskiego lub zarzadzane w odniesieniu do tego
wskaznika nalezy uzna¢ za produkty kwalifikujgce si¢ do kategorii inwestycji
W zrOwnowazony rozwoj i kategorii inwestycji w transformacje. Podobnie produkty
powielajace unijny wskaznik referencyjny transformacji klimatycznej lub zarzadzane
w odniesieniu do tego wskaznika nalezy uzna¢ za produkty kwalifikujace si¢ do
kategorii inwestycji w transformacj¢. Ponadto produkty, w ramach ktorych udziat
inwestycji zgodnych z systematyka wynosi co najmniej 15 %, nalezy uznaé za
produkty spelniajace kryteria przyczyniania si¢ do zréwnowazonego rozwoju
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| przyczyniania si¢ do transformacji w odnos$nych kategoriach. W przypadku tych
ostatnich produktow nadal konieczne bytoby stosowanie wytaczen przewidzianych dla
kategorii, ktorej wymogi produkt ma spetnia¢, w odniesieniu do tej czeSci portfela,
ktora nie jest zgodna z unijng systematyka dotyczacg zréwnowazonego rozwoju.
Z opinii platformy ds. zrdwnowazonego finansowania wynika, ze prog 15 % stanowi
wystarczajacg zachete, aby dazy¢ w ramach produktu do ambitnego udziatu inwestycji
w dziatalno$¢ gospodarczg zgodng z systematyka, przy jednoczesnym dostosowaniu
produktow do aktualnej sytuacji rynkowej. Doktadniej rzecz ujmujac, prog ten
powinien by¢ osiggalny dla okolo potowy obecnych funduszy inwestycyjnych
Ujawniajacych informacje na podstawie art. 9 rozporzadzenia (UE) 2019/2088. Prog
ten powinien zosta¢ poddany przegladowi po uptywie 36 miesiecy od daty rozpoczecia
stosowania, aby nadal dostosowywac¢ go do stanu szerzej rozumianej gospodarki oraz
odzwierciedla¢ wszelkie zmiany W unijnej systematyce dotyczgcej zrownowazonego
rozwoju, aby zapewni¢, by prog ten stanowitl odpowiednig zache¢te. Przepisy te maja
na celu uproszczenie wdrazania tych kategorii, zwigkszenie spojnosci unijnych ram
zrownowazonego finansowania oraz zachgcanie do stosowania unijnych oznakowan
I norm poprzez zapewnienie ich uzytkownikom pewnosci.

W ramach kategorii produktéw majacych cele zwigzane ze zrownowazonym
rozwojem i transformacjg nalezy uzna¢ praktyke inwestowania wywierajacego wplyw.
Uznanie specyfiki inwestowania wywierajacego wplyw, wtym jego celowosci
i ukierunkowania na wymierne zmiany w okreslonych, z gory zdefiniowanych
obszarach $rodowiskowych lub spotecznych, opartego na wczes$niej sformutowanej
teorii zmiany i obejmujacego sktadanie sprawozdan z wynikow, pomaga promowac
wktad, jaki tego rodzaju inwestowanie moze wnie$¢ W zaspokajanie roznych potrzeb
srodowiskowych ispotecznych. Nalezy zatem wprowadzi¢ szczegétowe wymogi
w zakresie  ujawniania  informacji  dotyczgcych  produktéw  finansowych
sklasyfikowanych jako produkty finansowe zwigzane ze zrownowazonym rozwojem
wspierajace osigganie celow zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem lub
transformacjg i ukierunkowane na wywieranie okreslonych wplywow, zgodnie
z rozumieniem tego pojecia W odniesieniu do tego rodzaju praktyk inwestycyjnych.
Nalezy odpowiednio ograniczy¢ stosowanie terminu ,,wptyw” w nazwach produktow
finansowych.

Informacje na temat produktow finansowych sklasyfikowanych jako produkty
zwigzane ze zrOwnowazonym rozwojem, ujawniane przed zawarciem umowy
i okresowo, powinny obejmowaé wszystkie istotne informacje dotyczace celu,
strategii i podejscia inwestycyjnego przyjetego W celu spelnienia wymogu 70 %,
wskazniki wybrane do pomiaru wynikow, zgodno$¢ z obowiazujacymi wytaczeniami
oraz odpowiednie zroédta danych wykorzystane do opracowania kryteri6w majacych
zastosowanie do produktu finansowego, zapewnienia zgodnosci z nimi i pomiaru ich
spelnienia. Dla produktow finansowych nalezacych do kategorii inwestycji
w zrownowazony rozwoj i kategorii inwestycji w transformacje, ktore realizuja cel
srodowiskowy, nalezy ujawniaé, czy iw jakim zakresie stosujg unijng systematyke
dotyczaca zrownowazonego rozwoju jako jedno ze swoich podej$¢ inwestycyjnych,
aby spetni¢ wymog 70 %. Ten wymog dotyczacy ujawniania informacji na temat
stosowania unijnej systematyki dotyczacej zréwnowazonego rozwoju zwiekszy
porownywalno$¢ produktéw finansowych z celami $rodowiskowymi. Ponadto
informacje ujawniane na temat wszelkich ratingbw ESG zawartych w dokumentacji
marketingowej produktow zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem powinny by¢
zawarte w informacjach ujawnianych na stronach internetowych, zgodnie
zwymogami rozporzadzenia (UE) 2024/3005. Ujawniane informacje powinny
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umozliwi¢ inwestorom koncowym zrozumienie specyfiki kazdego produktu
finansowego zwigzanego ze zroéwnowazonym rozwojem, pordéwnanie takich
produktdw i zrozumienie, czy odpowiadaja one ich preferencjom w zakresie
zrownowazonego rozwoju, oraz ulatwia¢ $wiadczenie doradztwa finansowego
i ubezpieczeniowego.

Obecnie nie s3 dostepne zadne kompleksowe wskazniki stuzace do oceny
zrobwnowazonego charakteru emisji dlugu 0 przeznaczeniu ogoélnym przez panstwa,
jednostki panstwowe nizszego szczebla i organizacje ponadnarodowe. Nalezy zatem
wylgczy¢é mozliwos¢ zaliczania inwestycji W takie emisje dlugu na poczet wkiadu
produktow finansowych w realizacj¢ celéw zwigzanych ze zréwnowazonym
rozwojem lub transformacjg. Niezaleznie od ogolnego traktowania lub uwzgledniania
tych emisji dlugu wsréd inwestycji dokonywanych za posrednictwem produktow
finansowych, inwestycje w takie emisje dtugu powinny by¢ wylaczone z licznika
odzwierciedlajacego odsetek okreslonych inwestycji, jaki muszg osiagna¢ produkty
finansowe zaklasyfikowane do Kkategorii inwestycji w zrOwnowazony rozwoj
I inwestycji w transformacje. Uczestnicy rynku finansowego powinni jednak mie¢
mozliwos¢ uwzgledniania tych emisji dtugu w liczniku dla produktow finansowych
zaklasyfikowanych do kategorii inwestycji o podstawowych cechach ESG, stosujac
dostepne metody, ktore sa odpowiednie do oceny zrownowazonego charakteru tych
inwestycji. Ponadto wyltaczenia dotyczace inwestycji, ktérych nie mozna dokonywac
w ramach produktéw finansowych sklasyfikowanych jako produkty finansowe
zwigzane ze zrOwnowazonym rozwojem, majg zastosowanie do przedsigbiorstw, a nie
do panstw, jednostek panstwowych nizszego szczebla i organizacji ponadnarodowych.
Wylaczenia te nie ograniczajg zatem inwestycji W emisje dlugu przez panstwa,
jednostki panstwowe nizszego szczebla i organizacje ponadnarodowe, Ktore to
inwestycje moga zatem znalez¢ si¢ w mianowniku dla tych produktow finansowych,
w tym w szczegdlnosci emisje dlugu przez panstwa cztonkowskie Unii, organy na
szczeblu Unii iinne organy sektora publicznego niepodlegajace zadnym majacym
zastosowanie sankcjom finansowym na szczeblu Unii. Natomiast inwestycje
w instrumenty finansowe emitowane przez panstwa, jednostki panstwowe nizszego
szczebla i organizacje ponadnarodowe — jezeli przeznaczenie przychoddw jest znane,
instrumenty te wspieraja konkretne cele w zakresie zréwnowazonego rozwoju oraz
pod warunkiem ze instrumenty te nie stuza bezposrednio lub posrednio do
finansowania rodzajow dziatalno$ci wylgczonych z inwestycji w ramach produktow
finansowych  sklasyfikowanych jako produkty finansowe zwigzane ze
zrOwnowazonym rozwojem — moga by¢ uwzgledniane w liczniku w przypadku
wszystkich  sklasyfikowanych produktéw finansowych. Takie zréwnowazone
podejscie powinno pozwoli¢ na dalsze finansowanie projektoOw publicznych i dziatan
zwigzanych ze zrbwnowazonym rozwojem z Wykorzystaniem produktéw finansowych
zwigzanych ze zrbwnowazonym rozwojem, zapewniajac jednoczesnie zabezpieczenia
przed potencjalnym ryzykiem pseudoekologicznego marketingu. Uczestnicy rynku
finansowego powinni zapewnié, aby W celu uniknigcia ryzyka pseudoekologicznego
marketingu inwestycje w dtug sektora publicznego w ramach sklasyfikowanych
produktow finansowych byly spojne z deklarowanym celem Iub strategig tych
produktow zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem oraz aby byly zgodne
z oczekiwaniami inwestorow koncowych.

Utworzenie  réznych  kategorii  produktow  finansowych zwigzanych ze
zroOwnowazonym rozwojem wymaga wprowadzenia przepisow okreslajacych, w jaki
sposob nalezy oceniac, czy produkty posiadajace ekspozycje wobec sklasyfikowanych
produktow kwalifikuja si¢ do danej kategorii, ajezeli nie — w jaki sposob dla
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niesklasyfikowanych produktow finansowych nalezy ujawnia¢ informacje na temat
inwestycji w sklasyfikowane produkty finansowe dokonywane w ramach tych
niesklasyfikowanych produktow finansowych. Aby oceni¢ kwalifikowalno$¢ produktu
do danej kategorii, uczestnicy rynku finansowego powinni mie¢ mozliwo$¢ polegania
na ujawnionych informacjach dotyczacych sklasyfikowanych produktow finansowych
I faczenia ich zinformacjami na temat swoich innych inwestycji. Jezeli uczestnik
rynku finansowego korzysta z ustug regulowanego podmiotu do celow $wiadczenia
ustug zarzadzania portfelem, uczestnik rynku finansowego powinien mie¢ mozliwos¢
polegania na informacjach przekazanych przez ten podmiot, ktéremu uczestnik rynku
finansowego jako jego klient moze zleci¢ inwestowanie zgodnie z Kryteriami dla
produktow sklasyfikowanych. W przypadku gdy udzial inwestycji w produkty
sklasyfikowane wramach tych produktow osiaga prog 70 % dla portfela igdy
zapewniona jest rowniez zgodnos$¢ z innymi Kryteriami, w szczegolnosci kryteriami
wylaczenia, same te produkty mozna uzna¢ za kwalifikujace si¢ jako produkty
sklasyfikowane. Ocena ta powinna opiera¢ si¢ na informacjach na temat bazowych
produktow sklasyfikowanych (np. minimalny udziat inwestycji wymagany dla
produktéw sklasyfikowanych na podstawie niniejszego rozporzadzenia lub
rzeczywiste inwestycje, jezeli dane te sa dostgpne) oraz informacjach ujawnionych
przez zarzadzajacych portfelem. Przy zastrzezeniu, ze W kazdym przypadku
przestrzega si¢ odpowiednich wylaczen, jedynie produkty, ktére osiagaja prog 70 %
poprzez inwestowanie wylacznie W zrOwnowazone produkty, mozna uznaé za
zrbwnowazone, natomiast produkty, ktore inwestujg W rézne kategorie, nalezatyby do
kategorii inwestycji w transformacje (w przypadku kombinacji produktow
zrownowazonych i produktéw z kategorii inwestycji w transformacj¢) albo kategorii
0 podstawowych cechach ESG (w przypadku kombinacji produktéw z dowolnej
z trzech kategorii). W przypadku produktow finansowych, ktore nie kwalifikujg si¢ do
zadnej kategorii, ale stanowig inwestycje W produkty sklasyfikowane, w celu
zapewnienia poréwnywalnosci ujawniane informacje powinny obejmowac kwote
zainwestowang W ramach tych produktéw finansowych w produkty finansowe
sklasyfikowane jako produkty finansowe zwigzane ze zrownowazonym rozwojem,
atakze w portfele zarzadzane uznaniowo dla klientow zgodnie z kryteriami dla
produktow  sklasyfikowanych  oraz ~ kwot¢  zainwestowana W produkty
niesklasyfikowane. W tym celu uczestnicy rynku finansowego powinni miec
mozliwos¢ polegania na ujawnionych informacjach dotyczacych sklasyfikowanych
produktow finansowych, atakze na informacjach ujawnionych przez uprawniony
podmiot odpowiedzialny za §wiadczenie uslug zarzadzania portfelem. Powinno to
pomdc uczestnikom rynku finansowego, ktérzy zarzadzaja takimi produktami,
wytwarzajg je lub je udostepniaja, W bardziej spdojny sposob informowaé klientow
o elementach tych produktow zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem,
umozliwiajac im jednoczes$nie poleganie na informacjach przekazanych w odniesieniu
do bazowych produktow sklasyfikowanych inie wymagajac od nich oddzielnej
weryfikacji tych informacji. Nie nalezy jednak zezwala¢ na stosowanie W nazwach
tych niesklasyfikowanych produktéw termindw zwigzanych ze zréwnowazonym
rozwojem, ktore sg zarezerwowane dla produktow sklasyfikowanych, ale nalezy
zezwoli¢ na umieszczanie W komunikatach marketingowych dotyczacych tych
produktéw twierdzen zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem, pod warunkiem ze
sq one jasne, rzetelne inie wprowadzaja w blad oraz dokladnie odzwierciedlaja
ujawniane informacje na temat wzglednego wudzialu inwestycji W produkty
sklasyfikowane i inne aktywa.
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Szeroki zakres potencjalnych aktywow inwestycyjnych dla produktow finansowych,
ktére mozna sklasyfikowac jako produkty finansowe zwigzane ze zroOwnowazonym
rozwojem, oznacza, ze nadal b¢dg wystepowatly pewne luki w danych dotyczacych
zrownowazonego rozwoju W odniesieniu do podmiotow, w ktére dokonano inwestycji,
oraz innych aktywow. Nalezy zatem sformalizowa¢ wykorzystywanie szacunkow
przez uczestnikow rynku finansowego i zwigkszy¢ przejrzystos¢ w tym zakresie, nie
nakladajac  jednak nowych wymogéw na zewnetrznych dostawcow danych
dotyczacych zréwnowazonego rozwoju. W szczegélnosci nalezy wprowadzié
proporcjonalne $rodki, zgodnie 2z ktOrymi uczestnicy rynku finansowego beda
zobowigzani do dokumentowania wykorzystania zrédet danych oraz szacunkow
zewngtrznych 1 wewnetrznych, atakze do przekazywania na zadanie klientow
informacji na temat takiego wykorzystania.

Aby wspiera¢ funkcjonowanie jednolitego rynku produktéw finansowych zwigzanych
ze zrownowazonym rozwojem, W ramach poglebionych i bardziej zintegrowanych
rynkéw finansowych stuzacych mobilizacji oszczednosci i inwestycji w catej Unii
z mysla 0 wspieraniu konkurencyjnosci oraz celéw Srodowiskowych i spotecznych,
panstwa cztonkowskie i wlasciwe organy krajowe nie powinny ustanawiaé¢ ani
stosowa¢ dodatkowych wymogéw w odniesieniu do uwzglgdniania i ujawniania ryzyk
dla zrownowazonego rozwoju ani W odniesieniu do Kryteriow, procedur i ujawniania
informacji zwigzanych z klasyfikacja produktow finansowych zwigzanych ze
Zrownowazonym rozwojem.

Jezeli istniejace produkty finansowe sg niedostepne dla nowych inwestoréw i nie beda
juz oferowane inwestorom po dacie rozpoczecia stosowania niniejszego
rozporzadzenia, ze wzgledu na zasad¢ proporcjonalnosci uczestnicy rynku
finansowego powinni mie¢ mozliwo$¢ niestosowania niniejszego rozporzadzenia do
tych produktéw finansowych.

Komisji nalezy przekaza¢ uprawnienia do przyjmowania aktow zgodnie z art. 290
Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, aby umozliwi¢ okreslenie warunkow,
na jakich inwestycje maja przyczynia¢ si¢ do realizacji okreslonych celow zwigzanych
z transformacjg lub zrownowazonym rozwojem badz uwzglednia¢ czynniki
zrownowazonego rozwoju do celow klasyfikacji produktow finansowych jako
produkty zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem, atakze w odniesieniu do
szabloné6w ujawniania informacji dotyczacych takich produktow finansowych.
Szczegdlnie wazne jest, aby W czasie prac przygotowawczych Komisja prowadzita
stosowne konsultacje, wtym z Europejskimi Urzgdami Nadzoru ustanowionymi
rozporzadzeniem  Parlamentu  Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/20107,
rozporzadzeniem  Parlamentu  Europejskiego iRady (UE)  nr 1094/2010%
i rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/20108!, a takze,
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Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada 2010r.
W sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego),
zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz uchylenia decyzji Komisji 2009/78/WE (Dz.U. L 331
z 15.12.2010, s. 12, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1093/0j).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1094/2010 z dnia 24 listopada 2010r.
W sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Ubezpieczen
i Pracowniczych Programow Emerytalnych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchylenia decyzji
Komisji 2009/79/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, S. 48,
ELI: http://data.europa.eu/eli/req/2010/1094/0j).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010r.
w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield
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w stosownych przypadkach, zgrupa ekspertow z panstw cztonkowskich ds.
zrownowazonego finansowania. Europejskie Urzedy Nadzoru powinny réwniez
wspiera¢ Komisj¢ W przeprowadzaniu odpowiednich badan ws$rdod konsumentow
I inwestorow, aby uzyska¢ informacje na temat sposobu, w jaki dystrybutorzy
produktéw w jak najlepszy sposob identyfikujg produkty odpowiadajace preferencjom
Klientow w zakresie zréwnowazonego rozwoju zgodnie Z rozporzadzeniem
delegowanym Komisji (UE) 2017/565, dyrektywa delegowang Komisji (UE)
2017/593 oraz rozporzadzeniami delegowanymi Komisji (UE) 2017/2358 i (UE)
2017/2359, w oparciu o klasyfikacje, oraz zapewnié, aby zwigzane z tym szczegdlowe
informacje dla inwestorow byly fatwo zrozumiate we wszystkich jezykach
urzedowych Unii. Konsultacje te powinny by¢ prowadzone zgodnie z zasadami
okreslonymi W Porozumieniu  migdzyinstytucjonalnym  w sprawie  lepszego
stanowienia prawa z dnia 13 kwietnia 2016 .82 W szczegélnosci, aby zapewnié
Parlamentowi Europejskiemu i Radzie udzial na rownych zasadach w przygotowaniu
aktow delegowanych, instytucje te powinny otrzymywac¢ wszelkie dokumenty w tym
samym czasie co eksperci panstw cztonkowskich, a eksperci tych instytucji powinni
mie¢ mozliwos¢ systematycznego udzialu w posiedzeniach grup eksperckich Komisji
zajmujacych si¢ przygotowaniem aktéw delegowanych.

W celu zapewnienia jednolitych warunkow wykonywania rozporzadzenia (UE)
2019/2088 zmienionego niniejszym rozporzadzeniem nalezy powierzy¢ Komisji
uprawnienia wykonawcze. Uprawnienia te powinny by¢ wykonywane zgodnie
Z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 182/201183,

Zmiany w rozporzadzeniu (UE) 2019/2088 nalezy odzwierciedli¢ W rozporzadzeniu
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014%. W szczegblnosci dokument
zawierajacy kluczowe informacje towarzyszacy produktom sklasyfikowanym na
podstawie zmienionego rozporzadzenia (UE) 2019/2088 powinien zawieraé
informacje na temat kategorii, opis jej celu oraz odpowiednie wskazniki.

Niniejsze rozporzadzenie dostosowuje wymogi informacyjne dotyczace stopnia,
w jakim produkty finansowe inwestuja W dziatalno§¢ zwigzang ze zrownowazonym
rozwojem, wtym w dzialalno$¢ przyczyniajaca si¢ do osiggnigcia celu
srodowiskowego okreslonego w art. 9 rozporzadzenia (UE) 2020/852, w $wietle
zmienionego zakresu iprzedmiotu. Bioragc pod uwage, ze definicj¢ terminu
»Zrownowazonej inwestycji” nalezy skresli¢, atakze zwazywszy na zmiany
wprowadzone niniejszym rozporzadzeniem do wymogdéw dotyczacych ujawniania
informacji, szczegétowe wymogi dotyczace ujawniania informacji okreslone w art. 5—
7 rozporzadzenia (UE) 2020/852 stajg si¢ bezprzedmiotowe.
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i Papierow Warto$ciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz uchylenia decyzji Komisji
2009/77/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84, ELLI: http://data.europa.eu/eli/req/2010/1095/0j).
Porozumienie mig¢dzyinstytucjonalne pomiedzy Parlamentem Europejskim, Rada Unii Europejskiej
a Komisja Europejska w sprawie lepszego stanowienia prawa (Dz.U.L 123 z125.2016, s. 1,
ELI: http://data.europa.eu/eli/agree_interinstit/2016/512/0j).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego iRady (UE) nr182/2011 zdnia 16 lutego 2011r.
ustanawiajgce przepisy izasady o0g0lne dotyczace trybu kontroli przez panstwa czlonkowskie
wykonywania uprawnien wykonawczych przez Komisj¢ (Dz.U. L 55 2z28.2.2011, s. 13,
ELI: http://data.europa.eu/eli/req/2011/182/0j).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014 z dnia 26 listopada 2014 r.
w sprawie dokumentdéw zawierajacych kluczowe informacje, dotyczacych detalicznych produktéw
zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych produktdéw inwestycyjnych (PRIIP) (Dz.U. L 352
2 9.12.2014, s. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/req/2014/1286/0j).
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(31) Aby monitorowa¢ wdrazanie niniejszego rozporzadzenia oraz monitorowaé¢ zmiany
I innowacje na rynku oraz w miar¢ mozliwosci je uwzglednia¢, Europejskie Urzedy
Nadzoru powinny dokonywa¢ przegladu rynku produktéw finansowych zwigzanych
ze zrOwnowazonym rozwojem i co dwa lata przedstawia¢ Komisji sprawozdanie
dotyczace najlepszych praktyk. Umozliwi to zaréwno zachegcanie do stosowania
najlepszych praktyk, jak i monitorowanie, czy konieczne jest dostosowanie kryteridw
lezacych u podstaw kategorii zrownowazonego rozwoju.

(32) Uczestnicy rynku finansowego zaczng stosowac niniejsze rozporzadzenie do
ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych, produktéw emerytalnych, programow
emerytalnych i OIPE po uplywie 12 miesigcy od daty rozpoczgcia stosowania
niniejszego rozporzadzenia. Produkty te nie s3 objete wytycznymi ESMA
dotyczacymi nazw funduszy, dlatego tez wich przypadku wdrozenie nowych
kryteriow bazowych, a zwtaszcza wytaczen, bedzie wymagato wigcej czasu.

(33) Poniewaz cele niniejszego rozporzadzenia, a mianowicie zwigkszenie ochrony
inwestorow koncowych i poszerzenie zakresu ujawnianych im informacji, wtym
w przypadkach —dokonywania transgranicznych zakupow przez  inwestorow
koncowych, nie moga zosta¢ osiggnigte W SPOsOb wystarczajacy przez panstwa
cztonkowskie, natomiast ze wzgledu na konieczno$¢ ustanowienia jednolitych
wymogow dotyczacych ujawniania informacji, mozliwe jest ich lepsze osiagnigcie na
poziomie Unii, moze ona podja¢ dziatania zgodnie z zasada pomocniczosci okreslong
w art. 5 Traktatu o Unii Europejskiej. Zgodnie z zasada proporcjonalnosci okreslong
w tym artykule niniejsze rozporzadzenie nie wykracza poza to, co jest konieczne do
osiggniecia tych celow.

(34) Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ rozporzadzenie (UE) 2019/2088 i rozporzadzenie
(UE) nr 1286/2014,

PRZYJMUJA NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1

Zmiany w rozporzgdzeniu (UE) 2019/2088

W rozporzadzeniu (UE) 2019/2088 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1) art. 1 otrzymuje brzmienie:

L Artykut 1

Przedmiot

Niniejsze rozporzadzenie ustanawia zharmonizowane przepisy dla uczestnikéw rynku
finansowego dotyczace:

a)

b)

przejrzystosci W odniesieniu  do przekazywania informacji dotyczacych
zrOwnowazonego rozwoju, W tym uwzgledniania ryzyk dla zrownowazonego
rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych przez uczestnikow
rynku finansowego oraz w produktach finansowych, ktore uczestnicy ci oferuja
inwestorom;

klasyfikacji produktéw finansowych jako produktéw finansowych zwigzanych
ze zréwnowazonym rozwojem oraz przejrzystosci W odniesieniu do tych
produktow.”;
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2)

w art. 2 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a)

w pkt 1 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
(i)  uchyla sie lit. b);

(if)  uchyla sig lit. j);

uchyla sie pkt 5 i 6;

uchyla si¢ pkt 11;

w pkt 12 uchyla sig lit. a);

uchyla si¢ pkt 16 i 17;

uchyla sie pkt 20 i 21;

dodaje si¢ pkt 25-28 w brzmieniu:

,»25)  »produkt finansowy zwigzany ze zrownowazonym rozwojem« 0znacza
produkt  finansowy  sklasyfikowany zgodnie zart.7, 8 lub9;

26) wprodukt finansowy zwigzany ze zroOwnowazonym rozwojem
wywierajagcy wplyw« oznacza produkt finansowy sklasyfikowany zgodnie
zart. 7 lub 9, ktérego celem jest wywarcie z gory okreslonego, pozytywnego
I wymiernego wptywu spotecznego lub srodowiskowego;

27)  »organy sektora publicznego« oznaczaja rzady centralne lub banki
centralne, samorzady regionalne lub wiadze lokalne, wielostronne banki
rozwoju, o ktérych mowa w art. 117 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 575/2013™, oraz organizacje miedzynarodowe, 0 ktérych mowa
w art. 118 tego rozporzadzenia; oraz

28)  »cele s$rodowiskowe« oznaczajg cele, 0 ktdérych mowa wart. 9
rozporzadzenia (UE) 2020/852°2, a mianowicie tagodzenie zmian klimatu,
adaptacja do zmian klimatu, zrownowazone wykorzystywanie i ochrona
zasobow wodnych i morskich, przejscie na gospodarke 0 obiegu zamknigtym,
zapobieganie zanieczyszczeniu ijego kontrola oraz ochrona i odbudowa
bioroznorodnos$ci i ekosystemow.

*1

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego iRady (UE) nr575/2013 zdnia 26 czerwca 2013r.
W sprawie wymogow ostrozno$ciowych dla instytucji kredytowych oraz zmieniajace rozporzadzenie

(UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 176 z 27.6.2013, s. 1, ELLI: http://data.europa.eu/eli/req/2013/575/0j).

*2

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie
ustanowienia ram ulatwiajacych zrownowazone inwestycje, zmieniajace rozporzadzenie (UE) 2019/2088 (Dz.U.

L 198 z 22.6.2020, s. 13, ELI: http://data.europa.eu/eli/req/2020/852/0j).””;

3)

4)

uchyla sig¢ art. 2a;

art. 3 otrzymuje brzmienie:

,Artykut 3

Przejrzystosé strategii dotyczgcych ryzyka dla zrownowazonego rozwoju W odniesieniu do

uwzgledniania ryzyk dla zrownowazonego rozwoju
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Uczestnicy rynku finansowego publikujg na swoich stronach internetowych informacje na
temat swoich strategii dotyczacych uwzglgdniania ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju
W procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych.”;

5)
6)

uchyla si¢ art. 41 5;
W art. 6 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

a)  tytul otrzymuje brzmienie:

., Przejrzystos¢ W zakresie uwzgledniania ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju W informacjach
ujawnianych przed zawarciem umowy w odniesieniu do wszystkich produktow finansowych’;

7)

b)  uchyla si¢ ust. 2;
c)  wust. 3 wprowadza si¢ nastgpujgce zmiany:

(i) formuta wprowadzajaca otrzymuje brzmienie:
,Informacje, 0 ktérych mowa wust. 1, ujawnia si¢ W nastgpujacy
sposob:”’;

(if) uchyla sig lit. h), i) oraz j);
dodaje si¢ art. 6a w brzmieniu:
, Artykut 6a

Dobrowolna przejrzystos¢ W zakresie uwzgledniania czynnikow zrownowazonego rozwoju
w informacjach ujawnianych przed zawarciem umowy w odniesieniu do produktow, ktore nie

zostaly sklasyfikowane jako produkty finansowe zwigzane ze zrownowazonym rozwojem

Uczestnikom rynku finansowego nie zabrania si¢ umieszczania W udostgpnianej
przed zawarciem umowy dokumentacji dotyczacej produktow finansowych innych
niz produkty finansowe, ktore sklasyfikowano jako produkty finansowe zwigzane ze
zrownowazonym rozwojem zgodnie z art. 7, 8 lub 9, informacji o tym, czy i w jaki
sposob produkty te uwzgledniaja czynniki zréwnowazonego rozwoju, pod
warunkiem ze informacje te:

a) nie sg centralnym elementem informacji na temat produktu finansowego
ujawnianych przed zawarciem umowy;

b) nie sg uwzglednione w dokumencie zawierajacym kluczowe informacje dla
inwestorow, o ktorym mowa wart. 78 dyrektywy 2009/65/WE, ani
w dokumencie zawierajacym kluczowe informacje, 0 ktorym mowa
W rozdziale 11 rozporzadzenia (UE) nr 1286/2014°3;

C) nie stanowig twierdzenia W rozumieniu art. 7 ust. 1, art. 8 ust. 1 lub art. 9
ust. 1.

Do celéw akapitu pierwszego lit. a) informacji nie uznaje si¢ za centralny element,
jezeli sg drugorzedne w stosunku do prezentacji cech produktu zaréwno pod
wzgledem zakresu, jak i pozycji w dokumencie, sa neutralne i ograniczone do mniej
niz 10 % objetosci, ktorg zajmuje prezentacja strategii inwestycyjnej produktu
finansowego.

Informacje, o ktorych mowa w ust. 1, ujawnia si¢ W Sposéb okreslony w art. 6 ust. 3.

Uczestnicy rynku finansowego ujawniajacy informacje, 0 ktorych mowa w ust. 1, co
roku uwzgledniaja w swoich sprawozdaniach okresowych opis uwzglednienia
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8)

czynnikow zroéwnowazonego rozwoju. Warunki wymienione w ust. 1 lit. a)-C)
stosuje si¢ odpowiednio do wszelkich informacji zwigzanych ze zréwnowazonym
rozwojem zawartych w wspomnianych sprawozdaniach okresowych.

Informacje, o ktérych mowa w ust. 3, ujawnia si¢ W Sposob okreslony w art. 11
ust. 2.

*3

2014r.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014 z dnia 26 listopada

w sprawie dokumentow zawierajacych kluczowe informacje, dotyczacych detalicznych

produktéw zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych (PRIIP) (Dz.U. L
3527 9.12.2014, s. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/req/2014/1286/2024-01-09).”;

art. 7, 8 1 9 otrzymujg brzmienie:

L Artykut 7

Kategoria inwestycji w transformacje: kryteria i ujawnianie informacji

Uczestnicy rynku finansowego nie mogg twierdzi¢, ze ich produkty finansowe
stanowig inwestycje W transformacje przedsi¢biorstw, dziatalnosci gospodarczej lub
innych aktywow w Kierunku zréwnowazonego rozwoju lub przyczyniajg si¢ do takiej
transformacji, chyba ze te produkty finansowe spetniajg nast¢pujace warunki:

a)

b)

osiggaja prog wynoszacy 70 % udzialu inwestycji realizujacych jasny
i mierzalny  cel zzakresu transformacji  zwigzany  z czynnikami
zrownowazonego rozwoju, W tym cel z zakresu transformacji srodowiskowej
lub spotecznej, zgodnie z wigzacymi elementami strategii inwestycyjnej
produktu finansowego, mierzony przy uzyciu odpowiednich wskaznikow
ZréWnowazonego rozwoju;

nie obejmuja inwestycji W przedsigbiorstwa, 0 ktorych mowa w art. 12 ust. 1
lit. @), b), ¢) i d) rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2020/1818™,
z wyjatkiem  inwestycji ~ w instrumenty o konkretnym  przeznaczeniu
przychodéw emitowane przez przedsigbiorstwa:

(i)  zgodnie z art. 3 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2023/2631°; lub

(if)  jezeli przychody nie sg przeznaczone na finansowanie zadnych dziatan,
o ktorych  mowa wart. 12 ust.1 lit.a), b) i d) rozporzadzenia
delegowanego (UE) 2020/1818, pod warunkiem zZe emitent instrumentow
0 konkretnym przeznaczeniu przychodéw nie podlega wylaczeniu na
mocy art. 12 ust. 1 lit. ¢) tego rozporzadzenia.

nie obejmujg inwestycji W przedsiebiorstwa, ktore:

(i) opracowuja nowe projekty dotyczace poszukiwania, wydobycia,
dystrybucji lub rafinacji wegla kamiennego i brunatnego, paliw
ropopochodnych lub paliw gazowych; lub

(i) opracowuja nowe projekty dotyczace poszukiwania, wydobycia,
dystrybucji, rafinacji lub eksploatacji wegla kamiennego lub brunatnego

do celow wytwarzania energii elektrycznej lub nie majg plandow
wycofania si¢ z tych dziatan;
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d)  identyfikujg iujawniajg gtdéwne niekorzystne wplywy swoich inwestycji na
czynniki zrbwnowazonego rozwoju oraz wyjasniajg wszelkie dziatania podjete
w celu przeciwdziatania tym wptywom.

Uczestnicy rynku finansowego moga zdecydowac si¢ na catkowite lub czg$ciowe
spelnienie wymogu dotyczgcego ujawniania informacji opisanego W akapicie
pierwszym lit. d) przy uzyciu odpowiednich wskaznikow zwigzanych ze
Zréwnowazonym rozwojem.

Warunki opisane w akapicie pierwszym uznaje si¢ za spetnione W odniesieniu do
produktéw finansowych, ktore powielajg unijny wskaznik referencyjny transformacji
klimatycznej spelniajacy wymogi okreslone W Sekcji 2  rozporzadzenia
delegowanego (UE) 2020/1818 lub unijny wskaznik referencyjny dostosowany do
porozumienia paryskiego, ktory spetnia wymogi okreslone w rozdziale Il sekcja 3
tego rozporzadzenia delegowanego, badz sg zarzadzane w odniesieniu do takich
wskaznikow referencyjnych.

Warunki opisane w akapicie pierwszym lit. a) uznaje si¢ za spetnione w odniesieniu
do produktéw finansowych, w przypadku ktoérych udziat inwestycji w dziatalnosé¢
gospodarczg zgodng z Systematyka, wrozumieniu art.1 pkt2 rozporzadzenia
delegowanego (UE) 2021/2178"°, wynosi co najmniej 15 %.

Do celéw akapitu pierwszego lit.a) nie uwzglednia si¢ inwestycji W emisje
dokonywane przez organy sektora publicznego, zwyjatkiem instrumentow
0 konkretnym przeznaczeniu przychodéw emitowanych przez organy sektora
publicznego:

a)  zgodnie z art. 3 rozporzadzenia (UE) 2023/2631; lub

b)  jezeli przychody nie sg przeznaczone na finansowanie zadnych dziatan
wylaczonych na mocy art. 12 ust. 1 lit. a), b) i d) rozporzadzenia delegowanego
(UE) 2020/1818 lub przedsigbiorstw podlegajacych wytaczeniu na podstawie
art. 12 ust. 1 lit. ) tego rozporzadzenia.

Inwestycje w ramach produktow finansowych, o ktérych to inwestycjach mowa
w ust. 1 akapit pierwszy lit. a), obejmuja nastgpujace rodzaje inwestycji:

a)  inwestycje w portfele powielajgce unijny wskaznik referencyjny transformacji
klimatycznej lub unijny wskaznik referencyjny dostosowany do porozumienia
paryskiego (»unijne wskazniki klimatyczne«) lub zarzadzane w odniesieniu do
takich wskaznikow;

b)  inwestycje w dziatalno$¢ gospodarcza zgodng z SyStematykag W rozumieniu
w art. 1 pkt 2 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2021/2178, w tym:

(i) dziatalno$¢ gospodarcza na rzecz przejscia, 0 ktorej mowa w art. 10
ust. 2 rozporzadzenia (UE) 2020/852;

(if)  dziatalno$¢ gospodarczg kwalifikujacg si¢ do systematyki dostosowujgca
si¢ do systematyki zgodnie zsekcja 1.1.2.2 akapit pierwszy lit. b)
zalgcznika I do rozporzadzenia delegowanego (UE) 2021/2178;

c) inwestycje w przedsigbiorstwa Iub dziatalno$¢ gospodarczga posiadajace
wiarygodny plan transformacji w odniesieniu do co najmniej jednego czynnika
zrbwnowazonego rozwoju odpowiednio na poziomie przedsigbiorstwa lub na
poziomie dziatalno$ci, ktéry to plan jest proporcjonalny do wielkosci
przedsigbiorstwa;
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d) inwestycje w przedsicbiorstwa lub rodzaje dziatalnosci gospodarczej
realizujace wiarygodne cele oparte na podstawach naukowych poparte
informacjami zapewniajacymi rzetelnos¢, przejrzystosc i rozliczalnosc,

e) inwestycje, ktorym towarzyszy wiarygodna strategia zaangazowania
W zrownowazony rozwoj, ukierunkowana na konkretne zmiany z okreslonymi
kamieniami milowymi i mierzona w odniesieniu do tych wartosci docelowych
I kamieni milowych oraz obejmujgca dziatania eskalacyjne w przypadku braku
oczekiwanych zmian, w potaczeniu z dowolng z inwestycji, o ktorych mowa
w lit. a)—d) lub h);

f)  inwestycje zgodnie zart.9 ust.2 w potaczeniu z dowolng z inwestycji,
0 ktérych mowa w lit. a)—e);

g) inwestycje z wiarygodnym celem z zakresu transformacji okre§lonym na
poziomie portfela, takim jak redukcja emisji z portfela w czasie;

h)  inne inwestycje w przedsigbiorstwa, dziatalno$¢ gospodarcza Iub inne aktywa,
ktére zapewniaja wiarygodny wktad w transformacj¢, pod warunkiem ze
informacje ujawniane zgodnie z ust. 3 zawierajg odpowiednie uzasadnienie.

W przypadku gdy produkt finansowy ma na celu doprowadzenie do wyraznej
I mierzalnej transformacji w kierunku celu tagodzenia zmiany klimatu, wiarygodne
plany transformacji, cele oparte na podstawach naukowych i strategia zaangazowania
w zrOwnowazony rozwdj, 0 Ktérych mowa w akapicie pierwszym lit. c)-e),
wiarygodny cel transformacji okre§lony na poziomie portfela, o ktdrym mowa
w lit. g), oraz wiarygodny wkiad, o ktdrym mowa w lit. h), musza by¢ zgodne
z transformacjg W Strong¢ gospodarki zrownowazonej oraz Z ograniczeniem
globalnego ocieplenia zgodnie z porozumieniem paryskim icelem, jakim jest
osiggniecie neutralnosci klimatycznej, ustanowionym W rozporzadzeniu (UE)
2021/1119.

W odniesieniu do produktow finansowych, o ktorych mowa w ust. 1 akapit pierwszy,
uczestnicy rynku finansowego ujawniajg nastgpujace informacje:

a)  oswiadczenie, ze produkt finansowy spelnia warunki okreslone w ust. 1;

b)  opis zwigzanych z transformacja celow, do ktorych realizacji przyczynia si¢
produkt finansowy;

c) opis:

(1) zwigzanej ztransformacjg strategii produktu finansowego W celu
zapewnienia zgodnosci z ust. 1 akapit pierwszy lit. a);

(i) majacego zastosowanie wyboru iwzglednego udzialu inwestycji,
0 ktérych mowa w ust. 2;

(iif) wszelkich odpowiednich okresow przejsciowych, w ktdrych produkt ma
osiggng¢ prog, o ktorym mowa wust. 1 akapit pierwszy lit.a), po
uptywie okresu niezbgdnego do wdrozenia strategii inwestycyjnej,
zgodnie z informacjami ujawnionymi przed zawarciem umowy;

d) w przypadku gdy produkt shuzy realizacji celu srodowiskowego -
o$wiadczenie na temat tego, czy iw jakim zakresie uczestnik rynku
finansowego spetnia wymog, o ktdrym mowa w ust. 1 akapit pierwszy lit. a),
dokonujgc inwestycji zgodnie z ust. 2 akapit pierwszy lit. b);
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e)  wskazniki zrbwnowazonego rozwoju, 0 ktdrych mowa w ust. 1 akapit pierwszy
lit. a), stosowane przez uczestnika rynku finansowego do pomiaru zgodnosci ze
strategig i postepow W realizacji celu, wraz z informacjami na temat dziatan
stuzacych rozwigzaniu problemu wszelkich aktywow osiagajacych wyniki
ponizej oczekiwanych w odniesieniu do celu i wybranych wskaznikow;

f)  oswiadczenie, Zze uczestnik rynku finansowego spetnia wymogi ust. 1 akapit
pierwszy lit. b) oraz wszelkic dodatkowe majgce zastosowanie wylgczenia
inwestycji okreslone przez uczestnika rynku finansowego w odniesieniu do
danego produktu finansowego;

g) zrddia danych wykorzystywane do celow okreslonych w lit. b)—e).

Informacje, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, ujawnia si¢ W Sposob okre§lony
w art. 6 ust. 3.

W przypadku produktow finansowych zakladajacych realizacje celu z zakresu

transformacji, wchodzacych w zakres definicji zawartej w art. 2 pkt 26, informacje,

ktére maja by¢ ujawniane, zawierajg rowniez:

a)  zamierzony wpltyw pod wzgledem okreslonych celow srodowiskowych lub
spotecznych, poparty wczesniej ustalong teorig wywierania wplywu; oraz

b)  zasady dotyczace pomiaru pozadanego wplywu, 0 ktdrym mowa w lit. a),
zarzadzania tym wplywem isprawozdawczosci wtym zakresie, w tym
w odniesieniu do inwestycji wramach produktu finansowego i wktadu
inwestorow w produkt finansowy.

Artykut 8

Kategoria inwestycji o podstawowych cechach ESG: kryteria i ujawnianie informacji

Uczestnicy rynku finansowego nie moga twierdzi¢, ze ich produkty finansowe, inne
niz te, 0 ktorych mowa w art. 7 i 9, uwzgledniaja w swojej strategii inwestycyjnej
czynniki zrdwnowazonego rozwoju W Stopniu wykraczajacym poza uwzglednienie
ryzyk dla zrownowazonego rozwoju, chyba ze produkty te spetniaja nast¢pujace
warunki:

a)  osiagajg prog wynoszacy 70 % udziatu inwestycji uwzgledniajacych czynniki
zrOwnowazonego rozwoju zgodnie Z wigzgcymi elementami strategii
inwestycyjnej produktu finansowego, mierzony przy uzyciu odpowiednich
wskaznikOw zréwnowazonego rozwoju;

b)  nie obejmujg inwestycji W przedsigbiorstwa, 0 ktérych mowa w art. 12 ust. 1
lit. ), b), ¢) i d) rozporzadzenia delegowanego (UE) 2020/1818, z wyjatkiem
inwestycji w instrumenty o konkretnym przeznaczeniu przychodéw emitowane
przez przedsigbiorstwa:

(1)  zgodnie z art. 3 rozporzadzenia (UE) 2023/2631; lub

(if)  jezeli przychody nie sg przeznaczone na finansowanie zadnych dziatan
podlegajacych wylaczeniu na mocy art. 12 ust.1 lit.a), b) i d)
rozporzadzenia delegowanego (UE) 2020/1818, pod warunkiem ze
emitent instrumentdw o konkretnym przeznaczeniu przychodéw nie
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podlega wylgczeniu na mocy art. 12 ust. 1 lit. ¢) tego rozporzadzenia
delegowanego.

Inwestycje w ramach produktéw finansowych, o ktoérych to inwestycjach mowa
w ust. 1 akapit pierwszy lit. a), obejmuja nastepujace rodzaje inwestycji lub ich
potaczenie:

a)

b)

d)

inwestycje oratingu ESG — wrozumieniu rozporzadzenia 2024/3005 —
powyzej $redniego ratingu dla spektrum inwestycji lub powyzej wskaznika
referencyjnego;

inwestycje 0 okreslonym wskazniku zroOwnowazonego rozwoju powyzej
sredniej dla spektrum inwestycji lub powyzej odpowiedniego wskaznika
Zrownowazonego rozwoju;

inwestycje preferujace przedsigbiorstwa lub dzialalno$¢ gospodarcza
0 udokumentowanych pozytywnych wynikach pod wzgledem procesow,
skutecznosci lub rezultatow zwigzanych z czynnikami zrownowazonego
rozwoju;

potaczenie inwestycji zgodnie zart. 7 ust.2 lub art. 9 ust. 2 niniejszego
rozporzadzenia oraz inwestycji, 0 ktorych mowa w lit. a), b) i ¢) niniejszego
ustepu;

inne inwestycje uwzgledniajace czynniki zrOwnowazonego rozwoju W stopniu
wykraczajacym poza uwzglednianie ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju, pod
warunkiem ze informacje ujawniane zgodnie z ust. 3 zawieraja odpowiednie
uzasadnienie.

W odniesieniu do produktéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 1, uczestnicy
rynku finansowego ujawniajg nastepujgce informacje:

a)
b)

c)

d)

o$wiadczenie, ze produkt finansowy spetnia warunki okreslone w ust. 1;

opis czynnikdw zrownowazonego rozwoju uwzglednionych w danym
produkcie finansowym;

opis:

(i) strategii produktu finansowego w celu zapewnienia zgodno$ci z ust. 1
akapit pierwszy lit. a);

(i) majacego zastosowanie wyboru iwzglednego wudziatu inwestycji,
0 ktérych mowa w ust. 2;

(iii) wszelkich odpowiednich okresow przejsciowych, w ktorych produkt ma
osiggng¢ prog, o ktorym mowa wust. 1 akapit pierwszy lit.a), po
uptywie okresu niezbgdnego do wdrozenia strategii inwestycyjnej,
zgodnie z informacjami ujawnionymi przed zawarciem umowy;

wskazniki zrownowazonego rozwoju, 0 ktérych mowa w ust. 1 akapit pierwszy
lit. @), stosowane przez uczestnika rynku finansowego do pomiaru zgodnosci ze
strategig | postepow W realizacji celu, wraz z informacjami na temat dziatan
stuzagcych rozwigzaniu problemu wszelkich aktywow osiggajacych wyniki
ponizej oczekiwanych w odniesieniu do celu i wybranych wskaznikow;

o$wiadczenie, ze produkt finansowy spetnia wymogi ust. 1 akapit pierwszy
lit. b) oraz wszelkie dodatkowe wyltaczenia inwestycji okreSlone przez
uczestnika rynku finansowego w odniesieniu do danego produktu finansowego;
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f)  zrodta danych wykorzystywane do celow okre$lonych w lit. b)—e).

Informacje, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, ujawnia si¢ W Sposob okreslony
w art. 6 ust. 3.

Artykut 9
Kategoria inwestycji W zrOwnowazony rozwdj: kryteria i ujawnianie informacji

Uczestnicy rynku finansowego nie moga twierdzi¢, ze ich produkty finansowe
stanowig inwestycje W zrOwnowazone przedsigbiorstwa, zrOwnowazong dziatalnosé
gospodarczg lub inne zréwnowazone aktywa lub przyczyniajag si¢ do
zrbwnowazonego rozwoju, chyba ze te produkty finansowe spetniaja nastepujace
warunki:

a)  osiggaja prog wynoszacy 70 % udzialu inwestycji realizujacych jasny
i mierzalny cel zwigzany z czynnikami zrbwnowazonego rozwoju, co obejmuje
cele srodowiskowe I spoteczne, zgodnie z wigzacymi elementami strategii
inwestycyjnej produktu finansowego, mierzony przy uzyciu odpowiednich
wskaznikow zrownowazonego rozwoju;

b)  nie obejmujg inwestycji W przedsigbiorstwa, 0 ktérych mowa w art. 12 ust. 1
rozporzadzenia delegowanego (UE) 2020/1818;

C) nie obejmujg inwestycji W przedsigbiorstwa, ktore:

(i) opracowuja nowe projekty dotyczace poszukiwania, wydobycia,
dystrybucji lub rafinacji wegla kamiennego i brunatnego, paliw
ropopochodnych lub paliw gazowych; lub

(i) opracowuja nowe projekty dotyczace poszukiwania, wydobycia,
dystrybucji, rafinacji lub eksploatacji wegla kamiennego lub brunatnego
do celow wytwarzania energii elektrycznej lub nie maja planow
wycofania si¢ z tych dziatan;

d) identyfikuja iujawniajg gtdéwne niekorzystne wptywy swoich inwestycji na
czynniki zrbwnowazonego rozwoju oraz wyjasniajg wszelkie dziatania podjete
w celu przeciwdziatania tym wpltywom.

Uczestnicy rynku finansowego mogg zdecydowac si¢ na catkowite lub czesciowe
spetnienie  wymogu dotyczacego ujawniania informacji opisanego W akapicie
pierwszym lit. d) przy uzyciu odpowiednich wskaznikow zwigzanych ze
zrdwnowazonym rozwojem.

Warunki, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, uznaje si¢ za spetnione
w przypadku produktow finansowych, ktore powielaja unijny wskaznik referencyjny
dostosowany do porozumienia paryskiego spetniajacy wymogi okreslone w sekcji 3
rozporzadzenia delegowanego (UE) 2020/1818 lub sg zarzadzane w odniesieniu do
tego wskaznika.

Warunki opisane w akapicie pierwszym lit. a) uznaje si¢ za spelnione w odniesieniu
do produktow finansowych, w przypadku ktorych udziat inwestycji w dziatalnos¢
gospodarczg zgodng z systematyka, w rozumieniu art.1 pkt2 rozporzadzenia
delegowanego (UE) 2021/2178, wynosi co najmniej 15 %.

Produkty finansowe, o ktdérych mowa w akapicie pierwszym lit. a), nic moga
obejmowac inwestycji W emisje dokonywane przez organy sektora publicznego,
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Z wyjatkiem instrumentéw 0 konkretnym przeznaczeniu przychoddéw emitowanych
przez organy sektora publicznego:

a)  zgodnie z art. 3 rozporzadzenia (UE) 2023/2631,;
b)  jezeli przychody nie sg przeznaczone na finansowanie:

(i)  Zadnych dziatan podlegajacych wytaczeniu na mocy art. 12 ust. 1 lit. a),
b) i d)—g) rozporzadzenia delegowanego (UE) 2020/1818 lub w akapicie
pierwszym lit. ¢); lub

(if) przedsigbiorstw podlegajacych wylaczeniu na mocy art. 12 ust. 1 lit. )
rozporzadzenia delegowanego (UE) 2020/1818.

Akapit pierwszy lit. b) i ¢) nie ma zastosowania do inwestycji w instrumenty
0 konkretnym przeznaczeniu przychodéw emitowane przez przedsiebiorstwa:

a)  zgodnie z art. 3 rozporzadzenia (UE) 2023/2631; lub

b)  jezeli przychody nie sa przeznaczone na finansowanie zadnych dziatan,
o ktérych mowa w art. 12 ust. 1 lit. a), b) i d)—g) rozporzadzenia delegowanego
(UE) 2020/1818 lub w akapicie pierwszym lit. ¢), pod warunkiem ze emitent
instrumentdw o konkretnym  przeznaczeniu przychodéw nie podlega
wylaczeniu na mocy art. 12 ust. 1 lit. ¢) rozporzadzenia delegowanego (UE)
2020/1818.

Inwestycje w ramach produktéw finansowych, o ktoérych to inwestycjach mowa
w ust. 1 lit. @), obejmuja nastepujace rodzaje inwestycji lub ich potaczenie:

a)  inwestycje w portfele powielajace unijny wskaznik referencyjny dostosowany
do porozumienia paryskiego lub zarzadzane w odniesieniu do tego wskaznika;

b)  inwestycje w dziatalno$¢ gospodarczg zgodng z Systematyka w rozumieniu
w art. 1 pkt 2 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2021/2178;

c)  inwestycje w instrumenty wyemitowane zgodnie z art. 3 rozporzadzenia (UE)
2023/2631,

d) inwestycje, w tym wspotinwestycje, finansujace przedsigbiorstwo, projekt lub
portfel objgte operacjami z zakresu finansowania i inwestycji korzystajacymi
z gwarancji budzetowej Unii lub instrumentéw finansowych w ramach
programéw unijnych stuzacych realizacji celow $rodowiskowych lub
spotecznych;

e)  inwestycje w aktywa porownywalne do tych, o ktérych mowa w lit. a)—c), pod
warunkiem ze informacje ujawniane zgodnie z ust. 3 zawieraja odpowiednie
uzasadnienie ich  wysokich wynikow pod wzgledem standardow
zréwnowazonego rozwoju;

f)  inwestycje w europejskie fundusze na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej
(EUSEF), o ktérych mowa w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 346/2013";

g) inne inwestycje w przedsigbiorstwa, dziatalno$¢ gospodarcza lub aktywa, ktore
przyczyniaja si¢ do osiagniecia celu srodowiskowego lub spolecznego, pod
warunkiem ze informacje ujawniane zgodnie z ust. 3 zawieraja odpowiednie
uzasadnienie.
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3. W odniesieniu do produktéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 1, uczestnicy
rynku finansowego ujawniaja nastgpujace informacje W Sposob okreslony w art. 6
ust. 3:

a)  oswiadczenie, ze produkt finansowy spetnia warunki okre§lone w ust. 1;

b)  opis celéw zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem, do ktorych realizacji
przyczynia si¢ dany produkt finansowy;

c) opis:

(i) strategii produktu finansowego w celu zapewnienia zgodnosci z ust. 1
lit. a);

(i) majacego zastosowanie wyboru iwzglednego wudzialu inwestycji,
0 ktérych mowa w ust. 2;

(iii) wszelkich odpowiednich okresow przejsciowych, w ktérych produkt ma
osiggna¢ prog, o ktorym mowa wust. 1 lit. a), po uptywie okresu
niezbednego do  wdrozenia  strategii  inwestycyjnej,  zgodnie
z informacjami ujawnionymi przed zawarciem umowy;

d) w przypadku gdy produkt stuzy realizacji celu $rodowiskowego -
o$wiadczenie na temat tego, czy iw jakim zakresie uczestnik rynku
finansowego spetnia wymog, 0 ktorym mowa wust. 1 lit. a), dokonujac
inwestycji zgodnie z ust. 2 lit. b);

e)  wskazniki zréwnowazonego rozwoju, 0 Ktorych mowa wust. 1 lit. a),
stosowane przez uczestnika rynku finansowego do pomiaru zgodno$ci ze
strategig | postepow W realizacji celu, wraz z informacjami na temat dziatan
stuzacych rozwigzaniu problemu wszelkich aktywow osiagajacych wyniki
ponizej oczekiwanych w odniesieniu do celu i wybranych wskaznikow;

f)  os$wiadczenie, ze uczestnik rynku finansowego spelnia wymogi ust. 1 lit. b) i c)
oraz wszelkie dodatkowe majace zastosowanie wylgczenia inwestycji
okre§lone przez uczestnika rynku finansowego w odniesieniu do danego
produktu finansowego;

g) zrodia danych wykorzystywane do celéw okreslonych w lit. b)—e).

Informacije, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, ujawnia si¢ W Sposob okreslony
w art. 6 ust. 3.

4, W przypadku produktow finansowych zaktadajacych realizacje celu z zakresu
zrownowazonego rozwoju, wchodzacych w zakres definicji zawartej w art. 2 pkt 26,
informacje, ktore majg by¢ ujawniane, zawierajg rowniez:

a)  zamierzony wplyw pod wzgledem okreslonych celow srodowiskowych lub
spotecznych, poparty wczesniej ustalong teorig wywierania wptywu; oraz

b) zasady dotyczace pomiaru pozadanego wplywu, o ktorym mowa w lit. a),
zarzadzania tym wplywem isSprawozdawczosci wtym zakresie, w tym
w odniesieniu do inwestycji wramach produktu finansowego i wkladu
inwestorow w produkt finansowy.

4 Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2020/1818 =z dnia 17 lipca 2020 r. uzupehiajace
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego iRady (UE)2016/1011 w odniesieniu do minimalnych norm
dotyczacych unijnych wskaznikéw referencyjnych transformacji klimatycznej iunijnych wskaznikow
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referencyjnych  dostosowanych do porozumienia paryskiego (Dz.U. L 406 z3.12.2020, s.17,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2020/1818/0j).

"5 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego iRady (UE) 2023/2631 zdnia 22 listopada 2023r.
w sprawie europejskich zielonych obligacji oraz opcjonalnego ujawniania informacji na temat obligacji
wprowadzanych do obrotu jako zréwnowazone Srodowiskowo i obligacji powigzanych ze zréwnowazonym
rozwojem (Dz.U. L, 2023/2631, 30.11.2023, ELI: http://data.europa.eu/eli/req/2023/2631/0j).

*6 Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2021/2178 zdnia 6lipca 2021 r. uzupehiajace
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 przez sprecyzowanie tresci i prezentacji
informacji dotyczacych zrownowazonej §rodowiskowo dziatalnos$ci gospodarczej, ktore maja by¢ ujawniane
przez przedsiebiorstwa podlegajace art. 19a lub 29a dyrektywy 2013/34/UE, oraz okre$leniec metody spetnienia

tego obowiazku ujawniania informacji (Dz.U. L 443 z10.12.2021, S. 9,
ELI: http://data.europa.eu/eli/req_del/2021/2178/0j).
7 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego iRady (UE) nr346/2013 zdnia 17 kwietnia 2013r.

w sprawie europejskich funduszy na rzecz przedsi¢biorczosci spotecznej (Dz.U. L 115 z 25.4.2013, s. 18, ELI:
http://data.europa.eu/eli/req/2013/346/0j).”;

9) dodaje sig art. 9a w brzmieniu:
L, Artykut 9a

Produkty finansowe, co do ktorych wysuwane sq twierdzenia, Ze stanowiq polgczenie
produktow finansowych sklasyfikowanych jako produkty zwigzane ze zrownowazonym
rozwojem

1. Produkty finansowe, co do ktorych wysuwane sa twierdzenia, ze stanowig potaczenie
produktéow finansowych sklasyfikowanych jako produkty finansowe zwigzane ze
zrownowazonym rozwojem, uznaje si¢ za zgodne z wymogami art. 7, 8 lub 9, jezeli
spetniaja one prog 70 % inwestycji, o ktorym mowa w ust. 1 lit. a) tych artykutow,
w drodze inwestycji w sklasyfikowane produkty lub innych inwestycji, ktére
spetniajg wymogi art. 7, 8 lub 9, i sg zgodne z wylaczeniami okre$lonymi w art. 7
ust. 1, art. 8 ust. 1 lub art. 9 ust. 1.

Do celow oceny kwalifikowalnosci do jednej z kategorii, 0 ktorych mowa w art. 7-9,
uczestnicy rynku finansowego moga opiera¢ si¢ na informacjach ujawnionych
w odniesieniu do ich inwestycji w produkty finansowe sklasyfikowane zgodnie
z tymi artykutami lub ich ekspozycji wobec tych produktow.

2. W przypadku niesklasyfikowanych produktow finansowych, co do ktérych wysuwa
si¢ twierdzenia, ze stanowig inwestycje w co najmniej dwa bazowe produkty
finansowe, o ktérych mowa w art. 7, 8 i 9, posiadaja ekspozycj¢ wobec co najmniej
dwoch takich produktow lub sktadajg si¢ z co najmniej dwoch takich produktow,
informacje, ktore maja by¢ ujawniane na podstawie art. 6 ust. 3, obejmuja:

a) sklad produktu finansowego pod wzglgdem wzglednego udziatu bazowych
produktéw finansowych, o ktérych mowa w art. 7, 81 9;

b)  czegs¢ produktu finansowego, do ktorej nie ma zastosowania lit. a);

C)  cel, strategi¢ I zastosowalnos¢ wszelkich wylaczen majacych zastosowanie do
czesci produktu, 0 ktorej mowa w lit. b) niniejszego akapitu.

Do celéw akapitu pierwszego uczestnicy rynku finansowego mogg opiera¢ si¢ na

informacjach, o ktérych mowa w art. 7 ust. 3, art. 8 ust. 3 i art. 9 ust. 3.

3. W przypadku gdy uczestnicy rynku finansowego korzystaja z ustug zarzadzania
portfelem $wiadczonych przez podmioty posiadajagce odpowiednie zezwolenie
zgodnie z dyrektywami 2009/65/WE, 2009/138/WE, 2011/61/UE, 2013/36/UE,
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2014/65/UE lub dyrektywa (UE) 2016/2341, moga oni opiera¢ si¢ na informacjach
przekazanych przez te podmioty.”;

10) art. 10 otrzymuje brzmienie:
, Artykut 10

Przejrzystosé na stronach internetowych w odniesieniu do produktoéw finansowych
zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem

Uczestnicy rynku finansowego publikujg i utrzymuja na swoich stronach internetowych
nastepujace informacje W odniesieniu do kazdego produktu finansowego, o ktérym mowa
wart. 7 ust. 1, art. 8 ust. 1 i art. 9 ust. 1:

a) informacje, o ktérych mowa w art. 7 ust. 3, art. 7 ust. 4, art. 8 ust. 3, art. 9
ust. 3 i art. 9 ust. 4:

b)  informacje, o ktérych mowa w art. 11.

Informacje, ktére majg by¢ ujawniane na podstawie niniejszego artykutu, muszg by¢ jasne,
zwiezle oraz zrozumiate dla inwestorow. Informacje te publikuje si¢ W sposéb doktadny,
rzetelny, jasny, niewprowadzajacy W blad, prosty i zwiezty w widocznym i tatwo dostgpnym
miejscu na stronie internetowe;j.

Informacje, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, mogg by¢ ujawniane za pomocg linkéw
internetowych do odpowiedniej dokumentacji, o ktérej mowa wart. 6 ust. 3 lub art. 11
ust. 2.”;

11) w art. 11 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) tytul otrzymuje brzmienie:

., Przejrzystos¢ w sprawozdaniach okresowych w odniesieniu do produktow finansowych
zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem”;

b)  ust. 1 otrzymuje brzmienie:

1. Uczestnicy rynku finansowego opisuja corocznie W sprawozdaniach
okresowych dotyczacych kazdego produktu finansowego, 0 ktébrym mowa
w art. 7 ust. 1 akapit pierwszy, art. 8 ust. 1 akapit pierwszy iart. 9 ust. 1, co
nastepuje:

a)  stopien, W jakim osiggni¢to majace zastosowanie cele lub uwzgledniono
czynniki zrbwnowazonego rozwoju, W SzCzegdlnosci poprzez odniesienie
do wskaznikow, 0 ktérych mowa w art. 7 ust. 3 lit. d), art. 8 ust. 3 lit. d)
lub art. 9 ust. 3 lit. d);

b) w przypadku produktéw finansowych wchodzacych w zakres definicji
zawartej w art. 2 pkt 26 — informacje, o ktérych mowa w art. 7 ust. 4
lit. b) lub art. 9 ust. 4 lit. b).”;

c)  wust. 2 uchyla si¢ lit. h) oraz i);
d)  uchylasieust. 4i5;
12) art. 12 otrzymuje brzmienie:
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L Artykut 12

Przeglgd ujawnianych informacji

Uczestnicy rynku finansowego zapewniajg, aby wszelkie informacje publikowane zgodnie
z art. 3 lub 10 byly na biezgco aktualizowane. Uczestnik rynku finansowego, ktory zmienia
takie informacje, wyjasnia przedmiotowa zmian¢ na tej samej stronie internetowej, na ktorej
informacje te opublikowano.”;

13)

dodaje sig art. 12a w brzmieniu:
L Artykut 12a

Dane i szacunki

Speliajgc wymogi art. 7-11, uczestnicy rynku finansowego:

14)

a)  zapewniaja, aby:

(i) korzystanie z danych dostarczanych przez zewngtrznych dostawcow
danych, innych niz dane pochodzace ze Zrodet otwartych lub z badan
ogolnodostepnych, opierato si¢ na sformalizowanych
i udokumentowanych ustaleniach;

(i)  wykorzystanie szacunkow, ktore nie opieraja si¢ na danych
dostarczonych przez zewnetrznych dostawcoéw danych, opierato si¢ na
sformalizowanych i udokumentowanych metodach;

b)  nazadanie dostarczajg klientom:

(i) informacji dotyczacych produktow finansowych zwigzanych ze
zrownowazonym rozwojem innych niz informacje ujawniane zgodnie
zart. 7ust. 314, art. 8ust. 3, art. Qust. 314 oraz art. 11,

(i)  w przypadku gdy dane lub szacunki pochodza od dostawcoéw danych —
nazwe idane kontaktowe dostawcOéw danych oraz, w stosownych
przypadkach i w miare dostgpnosci, stosowang przez nich metodyke;

(ili) metodyke, gtowne zalozenia i zasady ostroznosci dotyczace traktowania
brakujacych punktéw danych stanowigcych podstawe oszacowan, jezeli
nie opierajg si¢ one na danych dostarczonych przez zewngtrznych
dostawcow danych.”;

art. 13 otrzymuje brzmienie:
L Artykut 13
Przepisy regulujqce komunikaty marketingowe i nazwy produktow

Niezaleznie od surowszych przepisow sektorowych, w szczegdélnosci dyrektywy
Parlamentu  Europejskiego i Rady 2009/65/WE™, dyrektywy 2014/65/UE
i dyrektywy (UE) 2016/97 oraz rozporzadzenia (UE) nr 1286/2014, uczestnicy rynku
finansowego zapewniaja, aby ich komunikaty marketingowe nie byty sprzeczne
z informacjami ujawnianymi na podstawie niniejszego rozporzadzenia.

Uczestnicy rynku finansowego mogg zamieszczaé twierdzenia dotyczace
zrownowazonego rozwoju wylacznie W nazwach i komunikatach marketingowych
dotyczacych produktow finansowych, o ktorych mowa w art. 7 ust. 1, art. 8 ust. 1
iart. 9ust. 1.
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15)

Twierdzenia zamieszczane w nazwach i komunikatach marketingowych, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym, muszg by¢ jasne, rzetelne, niewprowadzajace W biad
i spojne z cechami tych produktéw finansowych zwigzanymi ze zrownowazonym
rozwojem.

Uczestnicy rynku finansowego nie moga zamieszcza¢ twierdzen dotyczacych
zrownowazonego rozwoju W nazwach i komunikatach marketingowych dotyczacych
produktéw finansowych, o ktérych mowa w art. 6a.

Uczestnicy rynku finansowego moga zamieszcza¢ twierdzenia dotyczace
zrownowazonego rozwoju W komunikatach  marketingowych  dotyczacych
produktow finansowych, o ktérych mowa w art. 9a, pod warunkiem ze twierdzenia te
sg jasne, rzetelne iniewprowadzajace wblad oraz spdjne z informacjami
ujawnianymi zgodnie z art. 9a ust. 1 lit. a)—c).

W nazwie produktow finansowych innych niz te, 0 ktorych mowa w art. 2 pkt 26, nie
stosuje si¢ terminu »wplyw«.

W przypadku gdy uczestnik rynku finansowego udostepnia iujawnia o0sobom
trzecim rating ESG wrozumieniu art. 3 pktl rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2024/3005*° w swoich komunikatach marketingowych,
zamieszcza na swojej stronie internetowej te same informacje, ktoére s wymagane na
podstawie pktl zatacznikaIIl do tego rozporzadzenia, oraz ujawnia W tych
komunikatach marketingowych link do tych informacji ujawnionych na stronie
internetowe;j.

"8 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie
koordynacji przepiséw ustawowych, wykonawczych iadministracyjnych odnoszacych sie do
przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania W zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) (wersja
przeksztatcona) (Dz.U. L 302 z 17.11.2009, s. 32, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2009/65/0j).

"9 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2024/3005 z dnia 27 listopada 2024 r.
W sprawie przejrzystosci i rzetelnosci dziatalnosci ratingowej z zakresu ochrony srodowiska, polityki
spotecznej i tadu korporacyjnego (ESG) oraz zmiany rozporzadzen (UE) 2019/2088 i (UE) 2023/2859
(Dz.U. L, 2024/3005, 12.12.2024, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2024/3005/0j).”;

w art. 14 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

a)  ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»l. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby wlasciwe organy wskazane,
wyznaczone lub okre§lone zgodnie z przepisami sektorowymi, w szczego6lnosci
przepisami sektorowymi, o ktorych mowa wart.6 ust. 3 niniejszego
rozporzadzenia, oraz zgodnie zdyrektywa 2013/36/UE, monitorowaty
przestrzeganie przez uczestnikow rynku finansowego wymogéw niniejszego
rozporzadzenia. Wlasciwe organy muszg posiada¢ wszelkie uprawnienia
nadzorcze i dochodzeniowe, ktore sa niezbedne do wykonywania ich funkcji
na podstawie niniejszego rozporzadzenia.”;

b)  dodaje si¢ ust. 3 w brzmieniu:
3 Bez uszczerbku dla art. 17 ust. 3 panstwa cztonkowskie zapewniaja,
aby wlasciwe organy lub inne organy krajowe nie stosowaly wymogow

dodatkowych w stosunku do wymogoéw okreslonych w art. 3, 6, 10, 11 i13,
jesli chodzi 0 wymogi informacyjne, oraz w art. 7, 8 i 9, jesli chodzi o kryteria
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I przejrzystos¢ w odniesieniu do produktow finansowych sklasyfikowanych
jako produkty finansowe zwigzane ze zrbwnowazonym rozwojem.”;

16) art. 15 otrzymuje brzmienie:
L Artykut 15

Przejrzystos¢ zapewniana przez IORP

IORP publikujg iutrzymujg informacje, o ktorych mowa wart. 3, 6 i10 niniejszego
rozporzadzenia, zgodnie z art. 36 ust. 2 lit. f) dyrektywy (UE) 2016/2341.”;

17) art. 17 otrzymuje brzmienie:
L Artykut 17
Wylgczenia
1. Uczestnicy rynku finansowego moga zdecydowaé 0 niestosowaniu niniejszego

rozporzadzenia do produktéw finansowych typu zamknigtego, ktore zostaty
utworzone i wprowadzone do obrotu przed dniem [data rozpoczecia stosowania
niniejszego rozporzqdzenia] I.

2. Niniejsze rozporzadzenie pozostaje bez uszczerbku dla dobrowolnych systemow
oznakowania zwigzanego ze zroéwnowazonym rozwojem dla  produktéw
finansowych, ktorych cechy sa bardziej ambitne niz cechy okreslone w art. 7, 8 i 9
pod wzgledem okreslonych celéw, podejs¢ inwestycyjnych, wymogow dotyczacych
zarzadzania lub przejrzystosci.”;

18) art. 18 otrzymuje brzmienie:
L Artykut 18

Sprawozdanie

Europejskie Urzedy Nadzoru analizujg zakres produktow finansowych, o ktdrych mowa
wart. 7, 8 i 9, udostgpnianych lub zarzadzanych przez uczestnikow rynku finansowego. Do
dnia [24 miesigce od daty rozpoczecia stosowania niniejszego rozporzadzenia] r., a nastepnie
co dwa lata Europejskie Urzedy Nadzoru przedktadaja Komisji sprawozdanie dotyczace
najlepszych praktyk. Sprawozdanie to podaje si¢ do wiadomosci publicznej oraz przekazuje
si¢ Parlamentowi Europejskiemu i Radzie.”;

19) w art. 18a wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
a)  wust. 1 wprowadza si¢ nastgpujgce zmiany:

(i) akapit pierwszy otrzymuje brzmienie:

,»Od dnia [I8 miesigcy od daty rozpoczecia stosowania niniejszego
rozporzqdzenia] rt. uczestnicy rynku finansowego, podajac do
wiadomosci publicznej informacje, o ktorych mowa wart.3 110
niniejszego rozporzadzenia, przekazuja jednoczesnie te informacje
wlasciwemu organowi zbierajgcemu dane, 0 ktorym mowa w ust. 3
niniejszego artykulu, wcelu wudostgpnienia ich w europejskim
pojedynczym punkcie dostepu (ESAP) ustanowionym na mocy
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2023/2859"10.”;

(if)  akapit drugi lit. b) pkt (i), (ii) oraz (iii) otrzymujg brzmienie:
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20)

»(1) wszystkie imiona inazwiska lub nazwy uczestnika rynku
finansowego, ktérego dotycza informacje;

(i)  w przypadku os6b prawnych — identyfikator podmiotu prawnego
uczestnika rynku finansowego okre$lony zgodnie z art. 7 ust. 4
lit. b) rozporzadzenia (UE) 2023/2859;

(iif) wprzypadku os6b prawnych — wielko$¢ uczestnika rynku
finansowego wedtug kategorii okreslonej zgodnie z art. 7 ust. 4
lit. d) rozporzadzenia (UE) 2023/2859;”;

b)  ust. 2 otrzymuje brzmienie:

2. Do celéw ust. 1 lit. b) pkt (ii) uczestnicy rynku finansowego bedacy
osobami prawnymi uzyskujg identyfikator podmiotu prawnego.

*10 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2023/2859 z dnia 13 grudnia 2023 r.
W sprawie ustanowienia europejskiego pojedynczego punktu dostepu zapewniajacego scentralizowany
dostep do publicznie dostepnych informacji majacych znaczenie dla ustug finansowych, rynkow
kapitalowych  izrOwnowazonego rozwoju (Dz.U. L, 2023/2859, 20.12.2023, ELI:

http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2859/0j).””;
art. 19 otrzymuje brzmienie:
L Artykut 19

Przeglgd

Do dnia [36 miesigcy od daty rozpoczecia stosowania niniejszego rozporzgdzenia] r. Komisja
dokona przegladu stosowania niniejszego rozporzadzenia, a W szCzeg6lnosci wezmie pod
uwage nastgpujace kwestie:

21)

a)  praktyki dotyczace klasyfikacji produktow zgodnie z art. 7, 811 9;

b)  praktyki dotyczace wykorzystania danych i szacunkdéw zgodnie z art. 12a oraz
to, czy kwestie dostgpnosci lub jakosci danych utrudniajg stosowanie tych
praktyk i wykonywanie niniejszego rozporzadzenia;

c) dostosowanie odsetka inwestycji w dziatalno$¢ gospodarczg zgodna
z systematyka, ktory jest niezbedny do zapewnienia zgodno$ci Z opcja
przewidziang w art. 7 ust. 1 akapit trzeci i art. 9 ust. 1 akapit trzeci.”;

dodaje sig art. 19a, 19b i 19c w brzmieniu:
L Artykut 19a

Przepisy przejsciowe

Uczestnicy rynku finansowego stosujg art. 7, 8, 9, 10 i1l niniejszego rozporzadzenia
zmienionego rozporzadzeniem [Urzad Publikacji: prosz¢ wstawi¢ odniesienie do niniejszego
rozporzadzenia zmieniajgcego] do produktéw finansowych, o ktérych mowa w art. 2 pkt 12
lit. c), d), e), g) i h) najpoézniej od dnia [12 miesiecy od daty rozpoczgcia stosowania
niniejszego rozporzadzenia] r.

Artykut 19b
Uprawnienia
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Komisja jest uprawniona do przyjecia aktu delegowanego zgodnie zart. 19cw celu

uzupehienia:

a) art. 7ust. 1, 2, 314 na potrzeby okres$lenia:

a)

b)

warunkow, na jakich inwestycje majg przyczyniac¢ si¢ do osiggniecia celu
zwigzanego Z transformacja, a W szczegolnosci okreslenia:

(i) wskaznikow opartych na wskaznikach, o0 ktérych mowa
w zalaczniku 1 do rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE)
2022/1288™ i w rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE)
2023/2772 [nalezy dostosowaé do nowego aktu delegowanego
dotyczgcego CSRD]™?, na potrzeby dobrowolnego stosowania
przez uczestnikow rynku finansowego do celow spehienia
wymogow ust. 1 akapit pierwszy lit. a) i d);

(i)  wszelkich ograniczonych dozwolonych odst¢pstw od wytaczen,
o ktérych mowa w ust. 1 akapit pierwszy lit. b), wtym do celéw
zabezpieczenia;

(iii) metodyk obliczania progu, o ktérym mowa wust.1 akapit
pierwszy lit. a), wtym udziatu inwestycji wskazanych w ust. 1
akapit pierwszy, do ktorych moga mie¢ zastosowanie wybrane
wskazniki, oraz majacych zastosowanie stosownych okresow
przejsciowych, w Ktoérych produkt ma osiggnaé prog, o ktorym
mowa w ust. 1 akapit pierwszy lit. a);

(iv) warunkéw, na jakich inwestycje, o ktorych mowa w ust. 2, moga
zosta¢é uznane za przyczyniajagce si¢ do osiggnigcia celu
zwigzanego Z transformacja;

szczegdtow prezentacji informacji podlegajacych ujawnieniu zgodnie
z ust. 3, ktéorych objetos¢ nie moze przekracza¢ dwoch stron, oraz
informacji podlegajacych ujawnieniu zgodnie z ust. 4, ktérych objgtos¢
nie moze przekraczac jednej strony;

b) art. 8ust. 1, 2 i 3 na potrzeby okreslenia:

a)

warunkow, na jakich inwestycje maja uwzglednia¢é czynniki
zrbwnowazonego rozwoju, a W szczegolnosci okreslenia:

(i) wskaznikow opartych na wskaznikach, o ktérych mowa
w zataczniku I do rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE)
2022/1288 i wrozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE)
2023/2772 [nalezy dostosowaé do nowego aktu delegowanego
dotyczgcego CSRD], na potrzeby dobrowolnego stosowania przez
uczestnikow rynku finansowego do celow spetlnienia wymogow
ust. 1 akapit pierwszy lit. a);

(i)  wszelkich ograniczonych dozwolonych odstepstw od wytaczen,
o ktorych mowa w ust. 1 akapit pierwszy lit. b), wtym do celow
zabezpieczenia;

(ili) metodyk obliczania progu, o ktorym mowa wust.1 akapit
pierwszy lit. a), w tym udziatu inwestycji wskazanych w ust. 1, do
ktorych moga mie¢ zastosowanie wybrane wskazniki, oraz
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c)

d)

b)

wszelkich stosownych okresow przejéciowych, w ktorych produkt
ma osiagna¢ prog, 0 ktorym mowa w ust. 1 akapit pierwszy lit. a);

(iv) warunkéw, na jakich podejscia inwestycyjne, 0 ktdrych mowa
wust. 2, moga zosta¢ uznane za uwzgledniajace czynniki
Zrownowazonego rozwoju;

szczegdtow prezentacji informacji podlegajacych ujawnieniu zgodnie

z ust. 3, ktorych objetos¢ nie moze przekracza¢ dwoch stron;

art. 9 ust. 1, 2, 3 i 4 na potrzeby okreslenia:

a)

b)

warunkow, na jakich inwestycje majg przyczyniac si¢ do osiggniecia celu
zwigzanego ze zroéwnowazonym = rozwojem, a W SzczegdlnosSci
okreslenia:

(i) wskaznikbw opartych na wskaznikach, o0 ktérych mowa
w zalgczniku 1 do rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE)
2022/1288 i w rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE)
2023/2772 [nalezy dostosowaé do nowego aktu delegowanego
dotyczgcego CSRD], na potrzeby dobrowolnego stosowania przez
uczestnikow rynku finansowego do celow spetnienia wymogow
ust. 1 akapit pierwszy lit. a) 1 d);

(i)  wszelkich ograniczonych dozwolonych odstepstw od wytaczen,
o0 ktérych mowa w ust. 1 lit. b), w tym do celéw zabezpieczenia;

(iii) metodyk obliczania progu, o ktérym mowa w ust. 1 lit. a), w tym
udzialu inwestycji wskazanych wust. 1, do ktorych moga mieé
zastosowanie wybrane wskazniki, oraz wszelkich stosownych
okresow przejsciowych, w ktorych produkt ma osiggnaé prog,
0 ktérym mowa w ust. 1 lit. a);

(iv) warunkéw, na jakich podejscia inwestycyjne, o ktérych mowa
W ust. 2, moga zosta¢ uznane za przyczyniajace si¢ do osiggnigcia
celu zwigzanego ze zrOwnowazonym rozwojem;

szczegdtow prezentacji informacji podlegajacych ujawnieniu zgodnie
z ust. 3, ktéorych objetos¢ nie moze przekraczaé dwoch stron, oraz
informacji ujawnianych zgodnie zust.4, ktorych objetos¢ nie moze
przekraczac jednej strony;

art. 11 ust.1 poprzez okreslenie szczegoétow prezentacji informacji
podlegajacych ujawnieniu, ktorych objetos¢ nie moze przekracza¢ dwoch

stron.

Artykut 19c

Wykonywanie przekazanych uprawnien

Powierzenie Komisji uprawnien do przyjmowania aktéw delegowanych podlega
warunkom okreslonym w niniejszym artykule.

Uprawnienia do przyjmowania aktow delegowanych, o ktérych mowa w art. 19b,
powierza si¢ Komisji na czas nieokre$lony od dnia [data wej$cia W zycie niniejszego
rozporzadzenia] r.

Przekazanie uprawnien, 0 ktorym mowa w art. 19b, moze zosta¢c w dowolnym
momencie odwotane przez Parlament Europejski lub przez Rade. Decyzja
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0 odwotaniu konczy przekazanie okres§lonych wniej uprawnien. Decyzja
0 odwotaniu staje si¢ skuteczna od nastgpnego dnia po jej opublikowaniu
w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej lub w okreslonym w tej decyzji
pozniejszym terminie. Nie wplywa ona na wazno$¢ jakichkolwiek juz
obowigzujacych aktow delegowanych.

Przed przyjeciem aktu delegowanego Komisja gromadzi wszelka niezbedna wiedzg
fachowa, wtym poprzez konsultacje zekspertami z grupy ekspertdw z panstw
cztonkowskich ds. zrownowazonego finansowania, 0 ktorej mowa w art. 24
rozporzadzenia (UE) 2020/852, oraz, w stosownych przypadkach, z Europejskimi
Urzedami Nadzoru, zgodnie z zasadami i procedurami okreslonymi w Porozumieniu
miedzyinstytucjonalnym w sprawie lepszego stanowienia prawa z dnia 13 kwietnia
2016 r.

Niezwlocznie po przyjeciu aktu delegowanego Komisja przekazuje go rownoczesnie
Parlamentowi Europejskiemu i Radzie.

Akt delegowany przyjety na podstawie art. 19b wchodzi w zycie tylko wowczas, gdy
ani Parlament Europejski, ani Rada nie wyrazity sprzeciwu w terminie dwdch
miesiecy od przekazania tego aktu Parlamentowi Europejskiemu i Radzie, lub gdy,
przed uptywem tego terminu, zardbwno Parlament Europejski, jak i Rada
poinformowaty Komisje, ze nie wniosg sprzeciwu. Termin ten przedtuza si¢ 0 dwa
miesigce z inicjatywy Parlamentu Europejskiego lub Rady.

1 Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2022/1288 z dnia 6 kwietnia 2022 r. uzupetniajace
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) 2019/2088 w zakresie regulacyjnych standardéw
technicznych okreslajacych szczegoty dotyczace tresci i sposobu prezentacji informacji w odniesieniu do
zasady ,nie czyn powaznych szkod”, okreSlajacych tres¢, metody isposob prezentacji informacji
w odniesieniu do wskaznikéw zrownowazonego rozwoju i niekorzystnych skutkéw dla zrownowazonego
rozwoju, atakze okreslajacych tre$¢ isposéb prezentacji informacji w odniesieniu do promowania
aspektow $rodowiskowych 1lub spotecznych icelow dotyczacych zréwnowazonych inwestycji
w dokumentach udostepnianych przed zawarciem umowy, na stronach internetowych i w sprawozdaniach
okresowych (Dz.U. L 332 z 27.12.2022, s. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/req_del/2022/1288/0j).

12 Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2023/2772 z dnia 31 lipca 2023 r. uzupetniajace
dyrektywe  Parlamentu  Europejskiego i Rady 2013/34/UE  w odniesieniu  do  standardéw
sprawozdawczosci W zakresie zrownowazonego rozwoju (Dz.U. L, 2023/2772, 22.12.2023,

ELI: http://data.europa.eu/eli/req_del/2023/2772/0j).”.

Artykut 2

Zmiany W rozporzgdzeniu (UE) nr 1286/2014

W art. 8 rozporzadzenia (UE) nr 1286/2014 wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:

1)

ust. 3 lit. ¢) pkt (ii) otrzymuje brzmienie:

,(i1) jego celow i srodkéw osiggnigcia tych celow, W szCzegoélnosci, czy cele sg
osiggane za pomoca bezposredniej czy posredniej ekspozycji wzgledem bazowych
aktywow inwestycyjnych, wtym opisu instrumentow bazowych lub wartosci
referencyjnych, w tym specyfikacji rynkow, na ktorych dokonywane sg inwestycje
za posrednictwem danego PRIIP, a takze sposobu okreslania zwrotu;”;
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2) w ust. 3 dodaje sig lit. ca) w brzmieniu:

»ca) w przypadku PRIIP, ktory jest produktem finansowym zwigzanym ze
zrOwnowazonym rozwojem W rozumieniu art. 2 pkt25 rozporzadzenia (UE)
2019/2088, w czesci zatytutowanej ,,Jak zrownowazony jest ten produkt?” — jego
klasyfikacje zgodnie zart. 7, 8 lub9 tego rozporzadzenia oraz opis jego celu
Z uwzglednieniem odpowiednich wskaznikow;”;

3) uchyla si¢ ust. 4.
Artykut 3

Uchylenie rozporzgqdzenia delegowanego Komisji (UE) 2022/1288
Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2022/1288 z dnia 6 kwietnia 2022 r. traci moc.

Artykut 4

Wejscie W Zycie | stosowanie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu
W Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia [18 miesigcy po wejsciu W Zycie] r.

Niniejsze rozporzadzenie wigze W calosci 1 jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia r.

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady
Przewodniczgca Przewodniczqgcy
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1.2.

1.3.
1.3.1.

1.3.2.

1.3.3.

STRUKTURA WNIOSKU/INICJATYWY
Tytul wniosku/inicjatywy

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady zmieniajgcego
rozporzadzenie (UE) 2019/2088 w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze
zrOwnowazonym rozwojem W Sektorze ustug finansowych

Obszary polityki, ktorych dotyczy wniosek/inicjatywa

Unia oszczednosci i inwestycji, Europejski Zielony Lad, strategia zrownowazonego
finansowania

Cel(e)
Cel(e) ogoblny(-e)

Pierwszym celem ogoélnym jest ochrona integralnosci unijnego jednolitego rynku
zrbwnowazonego finansowania poprzez zapewnienie wymogow, ktdre ograniczaja
ryzyko pseudoekologicznego marketingu, oraz skuteczniejsze wspieranie inwestorow
w wykorzystywaniu  mozliwosci  wynikajacych  z produktéw  finansowych
zwigzanych ze zrobwnowazonym rozwojem. Drugim celem ogdlnym jest zwigkszenie
konkurencyjnosci europejskiego sektora finansowego poprzez zapewnienie
warunkow ultatwiajacych prowadzenie dziatalnos$ci gospodarczej ipomagajacych
poglebi¢ jednolity rynek produktow finansowych zwigzanych ze zréwnowazonym
rozwojem, a tym samym skutecznie alokowac kapitat na rzecz trwatego dobrobytu
Europy. W ujeciu ogdélnym ma to zapewni¢ lepsze wykorzystanie potencjalu
europejskiego jednolitego rynku zrownowazonego finansowania i przyczynié si¢ do
finansowania transformacji w kierunku Zrownowazonego dobrobytu
I konkurencyjnos$ci Europy.

Cel(e) szczegolowy(-e)

Cele szczegolowe

Pierwszym celem szczegétowym jest uproszczenie io0graniczenie wymogow
administracyjnych rozporzadzenia SFDR zwigzanych ze zrbwnowazonym rozwojem
w odniesieniu do uczestnikow rynku finansowego, atakze zwiekszenie spojnosci
ram w odniesieniu do ich potrzeb operacyjnych. Drugim celem szczegdélowym jest
poprawa zdolnosci inwestorow koncowych do rozumienia i poréwnywania
produktow finansowych zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem. Cele
szczegblowe odnosza si¢ do gtownych probleméw zidentyfikowanych zaroéwno
w odniesieniu do uczestnikdéw rynku finansowego z jednej strony, jaki i inwestoréw,
z drugiej strony, ktore to problemy ograniczajg ich zdolno$¢ do, odpowiednio,
opracowywania produktow finansowych iwdrazania odpowiednich inwestycji
w sposob wydajny i skuteczny w dazeniu do osiggnigcia celow UE w zakresie
zrownowazonego rozwoju, konkurencyjnosci i innych strategicznych celow polityki.

Oczekiwane wyniki i wpfyw

Nalezy wskazaé, jakie efekty przyniesie wniosek/inicjatywa beneficjentom/grupie docelowej.

Oczekuje si¢, ze uczestnicy rynku finansowego 1 inwestorzy zainteresowani
zrownowazonym inwestowaniem skorzystajg na prostej klasyfikacji wszystkich
produktow o celach i cechach zwigzanych z ochrong $rodowiska, polityka spoteczng
i tadem korporacyjnym (ESG) oraz na wspdlnym zestawie zasad dotyczacych
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1.3.4.

umieszczania twierdzen ESG w nazwach takich produktow, w powigzanych
komunikatach marketingowych i wykorzystywania ich podczas dystrybucji takich
produktow. Kategorie te umozliwityby skuteczne podzielenie produktow
finansowych ESG na trzy grupy na podstawie ich celéw ipoziomu ambicji.
Inwestorzy koncowi mogliby lepiej zrozumie¢, czy dany produkt finansowy ma
przyczynia¢ si¢ do realizacji celu zwigzanego ze zrOwnowazonym rozwojem/sktada
si¢ glownie z aktywow zréwnowazonych, czy ma pomagaé przedsi¢biorstwom
W przejséciu na bardziej zrownowazone praktyki czy tez uwzglednia szersze lub mniej
rygorystyczne strategiec ESG. Kryteria lezace u podstaw kategorii zapewnilyby
zharmonizowane minimalne wyniki w zakresie ESG, zwlaszcza w odniesieniu do
ryzyk uznanych za niedopuszczalne przez wigkszos¢ inwestorow dbajacych
0 zrbwnowazony r1ozwoj, zwiekszajac tym samym ochron¢ inwestorow przed
ryzykiem pseudoekologicznego marketingu. Rozporzadzenie byloby jasniejsze
I prostsze niz obecnie, co wigzatoby si¢ z nizSzymi kosztami i nizszym ryzykiem
nadmiernie rygorystycznego wdrazania przepisow na szczeblu krajowym.
Poczatkowe koszty jednorazowe zostalyby zréwnowazone ogdélnym zmniejszeniem
obcigzen, co W perspektywie $rednio- i dlugoterminowej powinno przyczyni¢ si¢ do
obnizenia kosztow powtarzalnych. Ogolnie oczekuje si¢, ze skutki te zwigksza
integralnosc¢ i skale unijnego jednolitego rynku zrownowazonego finansowania oraz
zachgcg do efektywnej alokacji kapitatu zgodnie z celami unii oszczednosci
I inwestycji.

Wskazniki dotyczqce realizacji celow

Nalezy wskazaé wskazniki stosowane do monitorowania postepow i 0Siggnigc.

Aby monitorowaé postepy W 0Sigganiu celow szczegdtowych i ogdlnych, Komisja
wspolpracowataby W ramach ustanowionych juz procesdOw W SzCzegodlnosci
z Europejskimi  Urzedami Nadzoru (EUN) i platformg ds. zrownowazonego
finansowania w celu przeanalizowania:

kosztow ponoszonych przez branze — organy nadzoru moglyby zbada¢ i ocenic¢
koszty wdrozenia zwigzane z nowym systemem klasyfikacji najp6zniej 3 lata po jego
wdrozeniu. W ramach tej oceny mozna by réwniez monitorowa¢ redukcje kosztow
wynikajgce z ograniczenia wymogow ujawniania informacji;

mozliwych przypadkow pseudoekologicznego marketingu na rynkach UE —
w oparciu o istniejace procesy organy nadzoru moglyby nadal regularnie
monitorowa¢ przypadki pseudoekologicznego marketingu, nadzorowa¢ twierdzenia
dotyczace zrownowazonego rozwoju dotyczace produktow oraz przeprowadzad
okresowe badania wsréd inwestorow, aby pomdc W ocenie skutecznos$ci
zmienionego  rozporzadzenia ~ SFDR  jako  narzedzia  przeciwdziatania
pseudoekologicznemu marketingowi i zapewniania inwestorom danych istotnych dla
podejmowania decyzji;

przeplywow Kkapitalu do zrownowazonych inwestycji — woparciu o prace
platformy ds. zréwnowazonego finansowania majace na celu monitorowanie
przeplywow kapitatu do zrownowazonych inwestycji mozna by przeprowadzic¢
ukierunkowang analizg kilka lat po wdrozeniu systemu, aby oceni¢, w jakim stopniu
system Kklasyfikacji, wraz z uproszczeniem wymogdw ujawniania informacji,
przyczynit si¢ do zwigkszenia finansowania na rzecz zrownowazonej dziatalnosci
gospodarczej i zrownowazonych projektow gospodarczych oraz pomoégt obnizy¢
z nimi zwigzany koszt kapitahu.
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1.4.

1.5.
1.5.1.

1.5.2.

Whniosek/inicjatywa dotyczy:
O nowego dzialania

O nowego dziatania, bedacego nastgpstwem projektu pilotazowego/dziatania
przygotowawczego®

O przedluzenia biezacego dziatania

M potaczenia lub przeksztalcenia co najmniej jednego dzialania pod katem
innego/nowego dzialania

Uzasadnienie wniosku/inicjatywy

Potrzeby, ktore nalezy zaspokoi¢ W perspektywie krotko- lub diugoterminowej, w tym
szczegotowy terminarz przebiegu realizacji inicjatywy

Po zaakceptowaniu przez wspotprawodawcow, przed wejsciem W zycie zmienionych
ram SFDR nastgpilby okres wdrozeniowy i przygotowawczy. Przejscie na nowe
zasady ulatwilby fakt, ze propozycje zmian W znacznym stopniu opieraja si¢ na
istniejacych praktykach rynkowych iwytycznych regulacyjnych oraz przewiduja
dalszy okres przejsciowy dla produktow finansowych, ktére nie podlegaja tym
wytycznym.

Wartos¢ dodana z tytutu zaangazowania Unii Europejskiej (moze wynika¢ z réznych
czynnikow, na przyktad korzysci koordynacyjnych, pewnosci prawa, wigkszej
efektywnosci lub komplementarnosci). Na potrzeby tej sekcji ,,wartos¢ dodang
Z tytutu zaangazowania Unii Europejskiej ” nalezy rozumiec jako wartos¢ wynikajgcq
Z Unijnej interwencji, wykraczajgcq poza wartosé, ktora zostalaby wytworzona przez
same panstwa cztonkowskie.

Potrzeba spojnych wspolnych ram dotyczacych ujawniania informacji zwigzanych ze
zrownowazonym rozwojem W odniesieniu do produktéw finansowych w catej UE
zostala okre§lona w ramach pierwotnego rozporzadzenia SFDR. Cele te pozostaja
w petni aktualne i ciesza si¢ szerokim poparciem zainteresowanych stron. Jesli nie
zostang podjete dziatania na szczeblu unijnym w celu dokonania przegladu obecnego
systemu, zidentyfikowane wyzwania w postaci nadmiernej ztozonosci i braku
jasnosci w odniesieniu do cech zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem
w dostepnych produktach finansowych utrzymajg sie, co bedzie miatlo negatywny
wplyw na ich wiarygodnosc¢ i popularnosé.

Aby rozwigza¢ te problemy oraz zwiekszy¢ skutecznos¢ i efektywno$¢ jednolitego
rynku zrownowazonych produktow finansowych, niezbedne uproszczenie
i dostosowanie istniejacych ram SFDR mozna przeprowadzi¢c w Sposob spojny
I skuteczny jedynie na szczeblu UE. Dziatania panstw cztonkowskich moga z Kolei
rozwigzac tylko niektore ze zidentyfikowanych problemow, ale wigzg si¢ z ryzykiem
fragmentacji jednolitego rynku (r6znice W poziomie przejrzystosci migdzy rynkami
krajowymi, narastanie dysproporcji w zaufaniu inwestorow do produktow ESG
migdzy panstwami czlonkowskimi, ryzyko pojawienia si¢ dodatkowych barier
i wyzwan dla uczestnikow rynku transgranicznego oraz dalsze ograniczenia
porownywalnosci produktow na jednolitym rynku).

85

O ktérym mowa w art. 58 ust. 2 lit. @) lub b) rozporzadzenia finansowego.
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1.5.3.

1.54.

1.5.5.

Dzialania na szczeblu UE majace na celu zapewnienie jednolitych uproszczen
i wspblnej struktury cech ESG w produktach finansowych oraz rozwigzan
probleméw zwigzanych z danymi ESG sprzyjaja harmonizacji, skutecznosci,
wydajnosci i spdjnosci wynikow na catym jednolitym rynku oraz wspierajg osigganie
szerszych celow strategicznych Unii. Podsumowujgc, dziatania na szczeblu UE
pomoglyby usprawni¢ funkcjonowanie jednolitego rynku zréwnowazonego
finansowania i dodatkowo przyczyni¢ si¢ do poprawy przejrzystosci dla inwestorow
w catej Unii, umozliwiajagc im ogolnie uczestnictwo W unijnych rynkach
kapitatowych, zgodnie z celami unii oszcz¢dnosci i inwestycji.

Glowne wnioski wyciggniete 7 podobnych dziatan

Whioski  wyciagnigte z niektorych wyzwan zwigzanych z obowigzujacymi
przepisami mozna podsumowaé jako potrzebe (i) zapewnienia spojnego
harmonogramu wdrazania zaktualizowanych zmian, (ii) wprowadzenia jasniejszych,
prostszych i bardziej proporcjonalnych zasad i poj¢¢ z korzyscig dla uczestnikow
rynku finansowego i inwestorow, (iii) sformalizowania i witaczenia tych zasad i pojec¢
do ram Klasyfikacji produktow, aby pomdc w ten sposéb w grupowaniu dostgpnych
produktéw, oraz (iv) zapewnienia, aby zmienione poje¢cia, zasady i mozliwe
kategorie opieraty si¢ na dostepnych lub mozliwych do wiarygodnego oszacowania
danych ESG.

Spojnos¢ z wieloletnimi ramami finansowymi oraz mozliwa synergia z innymi
wiasciwymi instrumentami

Celem przegladu jest ufatwienie mobilizacji $rodkéw finansowych na rzecz
konkurencyjnych mozliwosci zwigzanych z zielong transformacjg i innymi
zmieniajgcymi si¢ priorytetami strategicznymi zgodnymi z celami Unii. W zwiazku
ztym inicjatywa ta moze zmniejszy¢ presj¢ na fundusze publiczne — zwigzang
z konkurencjg migdzy istniejacymi priorytetami i pojawianiem si¢ nowych
priorytetow — dotyczaca finansowania celow zwigzanych ze zréwnowazonym
rozwojem i mobilizowania funduszy w tym kierunku. Za posrednictwem kryteriow
dotyczacych kategorii produktéw zachgca si¢ roéwniez do konkretnych
wspotinwestycji w odpowiednie programy finansowe UE.

Ocena roznych dostepnych mozliwosci  finansowania, Wtym mozliwosci
przegrupowania srodkow

Nie dotyczy
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1.6.

1.7.

Czas trwania wniosku/inicjatywy i jego/jej wplywu finansowego
00 Ograniczony czas trwania

— [ Czas  trwania  wniosku/inicjatywy: od [DD/MM]RRRRr. do
[DD/MM]RRRR .

— [ Czas trwania wptywu finansowego: od RRRR r. do RRRR r. w odniesieniu do
srodkdw na zobowigzania oraz od RRRRr. do RRRR . w odniesieniu do
srodkow na ptatnosci.

M Nieograniczony czas trwania
— Wprowadzenie w zycie z okresem rozruchu od 2027 r. do 2028 r.,
— po ktérym nastgpuje faza operacyjna.

Planowane metody wykonania budzetu
https://myintracomm.ec.europa.eu/corp/budget/financial-rules/budget-
implementation/Pages/implementation-methods.aspx

[1 Bezpos$rednie zarzadzanie przez Komisj¢

— [ w ramach jej stuzb, w tym za posrednictwem jej pracownikow w delegaturach
Unii

— [ przez agencje wykonawcze

0] Zarzadzanie dzielone z panstwami czlonkowskimi

00 Zarzadzanie posrednie przez przekazanie zadan zwigzanych z wykonaniem
budzetu:

— [ panstwom trzecim lub organom przez nie wyznaczonym
— [ organizacjom migdzynarodowym i ich agencjom (wyszczegdlnic)

— [ Europejskiemu Bankowi Inwestycyjnemu i Europejskiemu Funduszowi
Inwestycyjnemu

— [ organom, o ktérych mowa w art. 70 i 71 rozporzadzenia finansowego
— [ organom prawa publicznego

— O podmiotom podlegajgcym prawu prywatnemu, ktore $wiadczg ushugi
uzyteczno$ci publicznej, W zakresie, w jakim sg im zapewnione odpowiednie
gwarancje finansowe

— O podmiotom podlegajacym prawu prywatnemu panstwa czlonkowskiego,
ktérym powierzono realizacj¢ partnerstwa publiczno-prywatnego i zapewniono
odpowiednie gwarancje finansowe

— [ podmiotom lub osobom odpowiedzialnym za wykonanie okreslonych dziatan
w dziedzinie wspolnej polityki zagranicznej i bezpieczenstwa na mocy tytutu V
Traktatu o Unii Europejskiej oraz okreslonym we wlasciwym podstawowym
akcie prawnym

— [ podmiotom majacym siedzibg W panstwie cztonkowskim, podlegajacym prawu
prywatnemu panstwa czlonkowskiego lub prawu Unii i kwalifikujgcym sie,
zgodnie z przepisami sektorowymi, do powierzenia im wykonywania $rodkoéw
finansowych Unii lub gwarancji budzetowych, w zakresie, w jakim podmioty te
sa kontrolowane przez podmioty prawa publicznego lub podmioty podlegajace
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prawu prywatnemu $wiadczgce ustugi uzytecznosci publicznej, a takze posiadaja
odpowiednie gwarancje finansowe w formie odpowiedzialno$ci solidarnej
organéw kontrolnych lub rownowazne gwarancje finansowe, ktore moga by¢
ograniczone, w odniesieniu do kazdego dziatania, do maksymalnej kwoty
wsparcia Unii.

Uwagi

| Nie dotyczy
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2.
2.1.

2.2.
2.2.1.

2.2.2.

2.2.3.

2.3.

SRODKI ZARZADZANIA
Zasady nadzoru i sprawozdawczoSci

| Nie dotyczy

System zarzadzania i kontroli

Uzasadnienie dla proponowanych metod wykonania budzetu, mechanizmow
finansowania wykonania, sposobow dokonywania platnosci i strategii kontroli

\ Nie dotyczy

Informacje dotyczqce zidentyfikowanego ryzyka 1 Systemow kontroli wewnetrznej
ustanowionych w celu jego ograniczenia

\ Nie dotyczy

Oszacowanie i Uzasadnienie efektywnosci kosztowej kontroli (relacja kosztow
kontroli do wartosci  zarzqdzanych  funduszy powigzanych) oraz ocena
prawdopodobnego ryzyka bledu (przy ptatnosci i przy zamykaniu)

| Nie dotyczy

Srodki zapobiegania naduzyciom finansowym i nieprawidlowo$ciom

\ Nie dotyczy
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3. SZACUNKOWY WPLYW FINANSOWY WNIOSKU/INICJATYWY

3.1. Dzialy wieloletnich ram finansowych i linie budzetowe po stronie wydatkéw, na
ktore wniosek/inicjatywa ma wplyw

Nie dotyczy

4, WYMIAR CYFROWY
4.1. Wymogi cyfrowe

Odniesienie
do wymogu

Opis wymogu

Podmioty,
ktorych dotyczy
wymag lub na
ktore wymag ten
ma wplyw

Procesy
0golne

Kategoria

Art. 3

Przejrzystos¢  strategii
dotyczacych ryzyka dla
ZrOwnowazonego
rozwoju  w odniesieniu
do uwzgledniania ryzyk
dla  zréwnowazonego
rozwoju

Uczestnicy
finansowego

rynku

Dane

Art. 6

Przejrzystos¢ w zakresie
uwzgledniania ryzyk dla
ZrOwnowazonego
rozwoju w informacjach
ujawnianych przed
zawarciem umowy
w odniesieniu do
wszystkich  produktow
finansowych

Uczestnicy
finansowego

rynku

Publikacja

Dane

Art. 6a

Dobrowolna
przejrzystos¢ w zakresie
uwzgledniania
czynnikow
ZrOwnowazonego
rozwoju w informacjach
ujawnianych przed
zawarciem umowy
w odniesieniu do
produktéw, ktore nie
zostaty sklasyfikowane
jako produkty finansowe
zZwigzane ze
zrOwnowazonym
rozwojem

Uczestnicy
finansowego

rynku

Publikacja

Dane
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Przejrzystos¢ w zakresie
Art. 7 ust 3 zgodno$ci  z kryteriami
' . | dla  sklasyfikowanych :
art. 8 wust. 3 . . Uczestnicy rynku I
oraz art. 9 prqduktow finansowych finansowego Publikacja Dane
ust. 3 ' zwigzanych ze
' zrOwnowazonym
rozwojem
Przejrzystos¢
w odniesieniu do
produktow, ktore | Uczestnicy rynku I
Art. 9a stanowig potaczenie | finansowego Publikacja Dane
sklasyfikowanych
produktow finansowych
Przejrzystos¢ na
stronach internetowych
w odniesieniu do Uczestnicy  rvnku
Art. 10 produktow finansowych | y Publikacja Dane
zwiazanych e finansowego
zrOwnowazonym
rozwojem
Przejrzystosé
w sprawozdaniach
okresowych
w odniesieniu do | Uczestnicy rynku I
Art. 11 produktéw finansowych | finansowego Publikacja Dane
zwigzanych ze
zrownowazonym
rozwojem
Art. 12a Dane i szacunki #r?azlﬁzg\];v%o rynku Identyfikacja | Dane
Komunikaty Uczestnicy rynku I
Art. 13 marketingowe finansowego Identyfikacja | Dane
Dostepnos¢  informacji
Art. 184 w europejskim Uczestnicy rynku | Przekazywanie | Dane
' pojedynczym  punkcie | finansowego informacji
dostepu
4.2. Dane

Rodzaj danych

Odniesienia do
wymogow

Normy lub specyfikacje
(stosownie do
przypadku)

11
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Dane dotyczace ryzyk dla Art. 316 Nie dotyczy
ZrOWnowazonego rozwoju
w odniesieniu do
podmiotow/produktow

Dane dotyczace czynnikoéw Art. 6a Z zastrzezeniem przepisow
ZrOWnowazonego rozwoju sektorowych dotyczacych
w odniesieniu do produktow ujawniania informacji
niesklasyfikowanych przed zawarciem umowy
Dane dotyczace zgodnosci Art. 7 ust. 3, art. 8 ust. 3 | Szablony, ktore nalezy

z kryteriami dla sklasyfikowanych | oraz art. 9 ust. 3; art. 10; | okresli¢ w Srodkach
produktoéw finansowych art. 11 ust. 2 wykonawczych
zwigzanych ze zrOwnowazonym

rozwojem

Dane dotyczace produktow Art. 9a Nie dotyczy

stanowigcych potaczenie
sklasyfikowanych produktéw
finansowych

Dane dotyczace zrodet Art. 12a Nie dotyczy
i szacunkdw wykorzystanych do
ustalenia zgodnosci z kryteriami
dla produktow sklasyfikowanych

Dane przekazane do europejskiego | Art. 18a Dostosowanie do zakresu
pojedynczego punktu dostepu i harmonogramu
istniejagcego wymogu,
ktore nalezy okresli¢

w wykonawczych
standardach technicznych

Powiazanie z europejska strategia w zakresie danych

Zmienione rozporzadzenie W Sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zrownowazonym
rozwojem w sektorze ustug finansowych bedzie wspiera¢ ogodlne cele europejskiej strategii
w zakresie danych, poniewaz ma na celu zapewnienic znacznego uproszczenia —
W poréwnaniu  z istniejacymi ramami — wymogow dotyczacych gromadzenia danych
i sprawozdawczo$ci W odniesieniu do cech produktow finansowych zwigzanych ze
zrbwnowazonym rozwojem. W przeciwienstwie do obecnych regulacji, ktore obejmuja
szerszy zakres produktow i wigksza liczbe punktow danych (oraz ustug), przyszte przepisy
beda opieralyby si¢ na mniejszej liczbie punktow danych dotyczacych produktéw, ktore
w swojej konstrukcji uwzgledniajg lub promuja cechy ESG. Aby gromadzi¢ odpowiednie
dane, uczestnicy rynku finansowego mogliby korzysta¢ w uproszczony sposob z platform
gromadzenia, przetwarzania isprzedazy danych cyfrowych oraz z wtasnych wewngtrznych
narzedzi do zarzadzania danymi cyfrowymi. Jesli chodzi 0 inwestorow i korzystanie przez
nich z cyfrowych narzedzi wyszukiwania i poréwnywania, ujawniane informacje bylyby
w wigkszym stopniu skoncentrowane na najbardziej istotnych punktach danych, co ulatwitoby
dostepnos¢ (i poréwnywalnos¢) kluczowych danych. Zaréwno uczestnicy rynku finansowego
(podmioty przygotowujace dane o0 produktach), jak iinwestorzy (uzytkownicy danych
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0 produktach) mogliby tatwiej korzysta¢ znarzedzi sztucznej inteligencji zgodnie
z wymogami i parametrami ryzyka okreslonymi w akcie w sprawie sztucznej inteligencji.
Aby usprawni¢ gromadzenie iprzetwarzanic danych, zmiany sg wspotmierne do zmian
wprowadzonych w ramach uproszczen w pierwszym pakiecie zbiorczym w odniesieniu do
danych dotyczacych zréwnowazonego rozwoju pochodzacych od przedsigbiorstw. Ponadto
aby utatwi¢ publikacj¢ informacji dla inwestorow w formacie nadajacym si¢ do odczytu
maszynowego, odpowiednio dostosowano znakowanie cyfrowe danych SFDR na poziomie
podmiotu, wprowadzone na mocy art. 18a rozporzadzenia W celu utworzenia europejskiego
pojedynczego punktu dost¢gpu (ESAP).

Powiazanie z zasadq jednorazowoSci

Dane dotyczace sklasyfikowanych produktow finansowych zwigzanych ze zréwnowazonym
rozwojem, wymagane do jednego z celéw okreslonych w zmienionym rozporzadzeniu SFDR,
bedzie mozna W znacznym stopniu wykorzysta¢ do innego z okreslonych tam celow (tj. do
ujawniania informacji przed zawarciem umowy i w informacjach ujawnianych okresowo na
stronach internetowych uczestnikow rynku finansowego). Wymagane dane be¢da zasadniczo
stuzy¢ zapewnieniu: a) mierzalnych wskaznikow wykazujacych, ze wystarczajaca czes$é
inwestycji w ramach produktéw finansowych jest zgodna z ich deklarowanymi celami lub
cechami w zakresie zréwnowazonego rozwoju oraz b) zgodno$ci z zestawem glownie
binarnych wytaczen dotyczacych sektoréw irodzajow dziatalnosci, w ktOre nie mozna
inwestowa¢ w ramach tych produktow. Wybdr danych w pierwszym przypadku w duzej
mierze zalezatby od struktury produktow opracowanych przez uczestnikéw rynku
finansowego, natomiast w drugim przypadku w duzej mierze stuzylby wykazaniu, ze
podmioty te nie inwestuja W wylaczone dziatania. Zmienione przepisy formalizujg rowniez
i okreslaja wymogi dotyczace przejrzystosci w odniesieniu do wykorzystywania szacunkow
gtownie do celow pierwszego wymogu, atakze polegania na zewnetrznych dostawcach
danych. Uproszczony przeptyw danych utatwia ich znalezienie, dostepnos¢, interoperacyjnosé
i ponowne wykorzystanie oraz spetnianie norm wysokiej jakosci.

Przeplyw danych

Rodzaj danych Odniesie | Podmiot Podmiot Czynnik Czestotliw
nia  do | dostarczaj | otrzymuja | uruchamiajacy 0S¢ (jezeli
wymogo | acy dane cy dane wymiane¢ danych | dotyczy)
w

Dane dotyczace | Art. 316 | Uczestnicy | Inwestorzy | Aktualizacja

ryzyk dla rynku , ogo6t | informacji/udostep

zréwnowazonego finansoweg | spoteczenst | nienie  produktow

rozwoju 0 wa finansowych

w odniesieniu do

podmiotow/produ

ktow

Dane dotyczace | Art. 6a Uczestnicy | Inwestorzy | Udostepnienie

czynnikow rynku , ogot | produktow

zréwnowazonego finansoweg | spoteczenst | finansowych

rozwoju 0 wa

w odniesieniu do

produktow

niesklasyfikowan
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ych

Dane dotyczace | Art. 7 Uczestnicy | Inwestorzy | Udostepnienie
zgodnosci ust. 3, rynku , ogot | produktow

z kryteriami  dla | art. 8 finansoweg | spoteczenst | finansowych
sklasyfikowanych | ust. 3 0 wa

produktow oraz art. 9

finansowych ust. 3;

zwigzanych  ze | art. 10;

zrownowazonym | art. 11

rozwojem ust. 2

Dane dotyczace | Art. 9a Uczestnicy | Inwestorzy | Udostepnienie
produktéw rynku , og6t | produktow
stanowigcych finansoweg | spoteczenst | finansowych
potaczenie 0 wa

sklasyfikowanych

produktow

finansowych

Dane dotyczace | Art. 12a | Uczestnicy | Inwestorzy | Zadanie inwestora
zrédet rynku

i szacunkow finansoweg

wykorzystanych 0

do ustalenia

zgodnosci

z kryteriami  dla

produktow

sklasyfikowanych

Dane przekazane | Art. 18a | Uczestnicy | Inwestorzy | Publikacja
do europejskiego rynku , ogot | dokonana przez
pojedynczego finansoweg | spoteczenst | uczestnikéw rynku
punktu dostepu 0 wa finansowego
4.3. Rozwigzania cyfrowe

Nie dotyczy, poza dostosowanym wymogiem przekazywania odpowiednich danych do
europejskiego pojedynczego punktu dostepu, ktdry zostal juz ustanowiony W istniejacych
ramach.

4.4, Ocena interoperacyjnosci

Nie dotyczy, poza dostosowanym wymogiem przekazywania odpowiednich danych do
europejskiego pojedynczego punktu dostepu, ktory zostal juz ustanowiony W istniejgcych
ramach.

4.5. Srodki wspierajace cyfrowe wdrazanie

Wymogi dotyczace danych na podstawie zmienionego rozporzadzenia SFDR s3 ogdlnie
wspierane srodkami przewidzianymi W celu wspierania cyfrowej dostepnosci informacji na
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temat zrOwnowazonego rozwoju dotyczacych przedsigbiorstw na podstawie dyrektywy
2013/34/UE i rozporzadzenia (UE) 2020/8528. Ponadto Komisja opracuje w ramach
srodkow wykonawczych szablony na potrzeby ujawniania informacji, przewidziane dla
podstawowych  przeptywéw  danych dotyczacych  sklasyfikowanych  produktow
finansowych na mocy niniejszego rozporzadzenia.

8 W tym $rodkami wymienionymi W sekcji 4.5 oceny skutkéw finansowych i cyfrowych zataczonej do
dokumentu COM(2025) 81 final.
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